PAGE  
[image: image1.emf]26 26

55

26

0

10

20

30

40

50

60

Periode

Jumlah Papan 

Pengembangan

Juli2000 Des2000 Juni2001 Des2001

Manajemen Laba dan Pengaruh Kebijakan Multi Papan Bursa Efek Jakarta
[image: image3.wmf] 



MANAJEMEN LABA DAN PENGARUH KEBIJAKAN 

MULTI PAPAN BURSA EFEK JAKARTA

CHAERUL D. DJAKMAN

Fakultas Ekonomi Universitas Indonesia

Abstrak

Krisis moneter yang melanda Indonesia sejak pertengahan tahun 1997 membuat kinerja keuangan perusahaan memburuk, termasuk perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta. Sehingga dilakukan tindakan pendisiplinan pasar dengan penerapan sistem perdagangan dua papan. Sistem ini menerapkan dua papan perdagangan pada pasar modal yaitu papan utama dan papan pengembangan. Posisi pencatatan saham pada papan perdagangan ditentukan oleh kinerja keuangan. Papan pengembangan diperuntukkan bagi emiten yang kinerjanya sedang buruk. Papan utama untuk mencatat saham emiten yang kinerjanya baik.


Manajemen sebagai agent yang diberi tugas untuk mengelola value perusahaan oleh  pemegang saham, sebagai principal, akan termotivasi untuk meningkatkan posisi pencatatan sahamnya dari papan pengembangan ke papan utama. Tercatatnya saham emiten pada papan pengembangan mengindikasikan ketidakmampuan manajemen dalam mengelola value perusahaan. Agar posisi papan perdagangan sahamnya dapat naik ke papan utama, manajemen akan termotivasi untuk melakukan manajemen laba melalui discretionary accruals untuk meningkatkan laba.

Penelitian ini dilakukan terhadap 35 perusahaan sektor non manufaktur dan 67 perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta sejak tahun 1995. Pengujian dilakukan dengan menggunakan model modifikasi Jones.



Penelitian ini dapat memberikan bukti empiris bahwa emiten pada sektor non manufaktur termotivasi untuk melakukan manajemen laba melalui kebijakan akrual demi meningkatkan laba sebagai akibat penerapan sistem perdagangan dua papan. Dari hasil penelitian didapatkan bukti bahwa untuk perusahaan sektor manufaktur, penerapan papan perdagangan memberikan pengaruh terhadap manajemen laba yang dilakukan. Dalam pengujian yang menggunakan sampel dengan kurun waktu 6 tahun kebelakang, diketahui pula bahwa pola manajemen laba perusahaan sektor manufaktur pada periode estimasi dan pengujian adalah penurunan laba (Income Desreasing). Status papan mempengaruhi discretionary accrual dengan meningkatkan laba ketika perusahaan tersebut tercatat pada papan utama. Akan tetapi, penelitian ini tidak dapat menjelaskan bahwa discretionary accrual tersebut dilakukan oleh manajemen sebagai kontrak baru yang ditawarkan dalam bentuk efficient contracting.
Latar Belakang


Sejak tahun 1997 perekonomian Indonesia dilanda krisis. Melemahnya nilai tukar Rupiah terhadap Dollar membuat nilai pinjaman dalam Rupiah membengkak, debt to equity ratio meningkat dan laba perusahaan turun tajam akibat peningkatan pada rugi valas. Tekanan keuangan ini juga dialami oleh perusahaan yang go public, sehingga sahamnya tidak aktif diperdagangkan. Sedikitnya 65% atau 187 emiten di Bursa Efek Jakarta memenuhi kriteria delisting berdasarkan laporan keuangan per Juni 1998.
  Pemberlakuan tindakan delisting massal oleh BEJ akan  memperburuk kondisi perekonomian Indonesia. Kondisi penurunan kinerja emiten  adalah gejolak moneter yang dianggap merupakan force majour atau kondisi tidak normal  yang sifatnya tidak terduga sehingga tindakan delisting massal bukan pemecahan masalah yang paling tepat. Maka, demi menghindari delisting  massal, sebagai alternatif solusi dilakukan proses pendisiplinan terhadap pasar melalui penerapan Multiboard system pada perdagangan di Bursa Efek Jakarta.
 Multiboard system yang dimaksud adalah pelaksanaan sistem perdagangan dua papan di BEJ. 

Sistem   tersebut  mulai   diterapkan  sejak tanggal 1 Juli 2000 berdasarkan  Keputusan Direksi PT. BEJ No. Kep.316/BEJ/06-2000 tgl 30 Juni 2000 yaitu Peraturan Pencatatan Efek Nomor I-B : Tentang Persyaratan dan Prosedur Pencatatan Saham di Bursa. Emiten yang tidak dapat memenuhi kriteria pencatatan di papan utama, seperti ukuran keuangan perusahaan (aset,modal,laba,dll.), masa berdiri, masa operasi, keadaan likuiditas, persentase kepemilikan saham dan keaktifan perdagangan dalam bursa, akan diturunkan perdagangannya ke papan pengembangan. Evaluasi akan terus dilakukan jika emiten di kemudian hari berhasil memenuhi kembali kriteria pencatatan utama. Berdasarkan peraturan tersebut, maka sejak 1 Juli 2000 terdapat 169 emiten yang pencatatan sahamnya dimasukkan dalam papan pengembangan.
 Posisi tersebut terus mengalami perubahan dimana perkembangan terakhir tercatat 33 emiten di papan utama dan 290 emiten di papan pengembangan berdasarkan pengumuman BEJ No.Peng-24/BEJ-DAG/U/04-2002 tanggal  5 April 2002.

 Penerapan  sistem perdagangan dua papan mengakibatkan manajemen perusahaan yang go-public  mengalami tekanan keuangan yang disebabkan oleh  turunnya status perdagangan saham emiten dari papan utama ke papan pengembangan. Degradasi ke papan pengembangan  bukanlah suatu prestasi yang membanggakan bagi manajemen emiten dimana manajemen bertindak  sebagai agent yang telah diberi tugas oleh pemilik perusahaan,  principal, untuk mengelola perusahaan. Hal ini telah menimbulkan contracting cost berupa ketidakpercayaan kreditor dan investor yang dapat menyebabkan para kreditor dan investor menilai perusahaan tersebut menjadi tidak prospektif.
 


Dalam kondisi tekanan keuangan tersebut, manajemen bereaksi dengan berusaha untuk meminimalkan contracting. Manajemen perusahaan akan bereaksi agar status perdagangannya dapat kembali tercatat di papan utama. Dengan kata lain manajer  harus menawarkan suatu kontrak yang dapat memperbaiki laba perusahaan. 

Salah satu reaksi yang memungkinkan adalah melakukan manajemen laba melalui kebijakan akrual sehingga kriteria laba yang disyaratkan untuk  tercatat di papan utama dapat terpenuhi. Manajemen laba melalui kebijakan akrual dapat dilakukan karena Pernyataan Standar Akuntansi memberikan berbagai pilihan kebijakan dan prosedur akuntansi kepada manajemen perusahaan serta membutuhkan  judgement dari manajer dalam mempersiapkan laporan keuangan, sehingga tercipta fleksibilitas yang dapat dimanfaatkan manajer untuk kepentingannya. 


Meskipun ada kesempatan dan motivasi manajemen untuk melakukan manajemen melalui kebijakan akrual, tetapi jika tidak ada efeknya terhadap value perusahaan dimata pengguna laporan keuangan seperti investor, kreditor, pemasok dan pemerintah maka tidak perlu melakukan manajemen laba melalui kebijakan akrual. Akan tetapi berdasarkan mechanistic hypothesis, setiap pilihan kebijakan dan prosedur akuntansi yang digunakan perusahaan akan berpengaruh terhadap value perusahaan meskipun hal itu tidak mempengaruhi arus kas, disebut juga economic consequences.
 Hipotesa ini berdasarkan asumsi bahwa laporan keuangan merupakan sumber informasi utama tentang kondisi emiten sehingga investor menggunakan accounting earnings untuk menetapkan value perusahaan.

PERUMUSAN MASALAH

Adanya tekanan keuangan, akibat  turunnya status papan perdagangan saham emiten pada sistem perdagangan dua papan, yang diterapkan sejak 1 Juli 2000,  menimbulkan contracting cost untuk membuat kontrak baru dan contracting cost berupa kehilangan kepercayaan dari investor. Perilaku manajemen akan terpengaruh secara langsung dalam melakukan tindakan meminimalkan contracting cost yang timbul. Penulis berpendapat bahwa manajemen perusahaan akan bereaksi dengan menawarkan suatu kontrak baru agar status sahamnya yang pada awal penerapan multiboard system berada di papan pengembangan menjadi tercatat di papan utama. Kontrak baru direalisasikan manajemen dengan manajemen laba melalui discretionary accruals untuk meningkatkan laba.

TUJUAN PENELITIAN


Penelitian “Perilaku Manajemen Laba Melalui Kebijakan Akrual dan Pengujian Bentuk Efisien dalam Penerapan Sistem Perdagangan Dua Papan di Bursa Efek Jakarta pada Sektor Manufaktur dan Sektor Non Manufaktur Periode 2000 - 2001” bertujuan  mengetahui apakah manajemen perusahaan yang termasuk dalam sektor industri manufaktur dan non manufaktur akan melakukan manajemen laba melalui kebijakan akrual dalam bentuk increasing income ketika menghadapi tekanan keuangan pada penerapan sistem  perdagangan dua papan  oleh Bursa Efek Jakarta. 

MULTI BOARD SYSTEM DAN KINERJA KEUANGAN

Penerapan sistem perdagangan dua papan atau multiboard system di Bursa Efek Jakarta  juga diterapkan pada pasar modal di negara lain seperti Korea, Jepang, Filipina, Singapura, Jerman, Amerika Serikat dan Cina.
 Penerapan multiboard system di Indonesia memiliki keunikan tersendiri dan memiliki tujuan penerapan yang berbeda dengan negara lain.  Umumnya, negara lain menerapkan multiboard system bukan atas desakan kondisi perekonomian yang dalam kondisi kritis, seperti Indonesia, melainkan justru untuk meningkatkan kondisi perekonomian negaranya.

Penerapan multiboard system di Indonesia oleh Bursa Efek Jakarta disebabkan oleh perkembangan keadaan dan sebagai langkah antisipasi yang lebih terstruktur.
 BEJ menerapkan sistem perdagangan dua papan untuk menampung para emiten yang memenuhi kriteria delisting tersebut atau para emiten  yang kinerja keuangannya sedang buruk. Penggunaan pengertian Papan Utama (main board) dan Papan Kedua (second board) hanya untuk membedakan emiten berdasarkan kinerja keuangannya saja. 


LANDASAN TEORI 


Ketika membicarakan positive accounting theory, kita juga akan membicarakan normative accounting theory. Normative accounting theory merupakan teori yang memberikan panduan, yaitu: teori yang memberikan arahan, standar yang harus dilakukan sebagai cara terbaik dalam kondisi ideal, atau what should be done. Sedangkan, positive accounting theory justru berusaha untuk menjelaskan fenomena yang terjadi dalam kondisi real, bukan kondisi ideal, dengan melakukan studi empiris.

Apabila masing-masing individu bertindak sendiri-sendiri untuk memaksimalkan kepentingannya, maka akan menimbulkan konflik, seperti dijelaskan dalam agency theory . Oleh karena itu, masing-masing individu masuk dalam kontrak yang bertujuan untuk memuaskan kepentingan dari berbagai pihak, karena mereka menyadari bahwa kepentingan mereka akan terpenuhi jika tujuan bersama terpenuhi.

Dalam agency theory, ada dua pihak (principal dan agent) yang melakoni sebuah kontrak dimana agent merupakan “hamba” yang bertindak untuk keuntungan principal, dengan pendelegasian otoritas dari principal ke agent. Sesuai dengan dua fokus kontrak yang mendasarinya, ada dua dimensi hubungan dalam agency theory, hubungan manajer dengan pemilik, dan hubungan manajer dengan kreditur. Dua dimensi tersebut akan memberikan gambaran yang jelas mengenai contracting theory.

Dimensi pertama digunakan untuk menjelaskan pernyataan diatas, bahwa individu terkait kontrak tidak melulu mengejar pemaksimalan keuntungan pribadi. Manajemen, sebagai eksekutif operasi perusahaan, dituntut untuk bekerja untuk kepentingan pemilik. Namun manajer, sebagai individu wealth maximisers, juga mempunyai keinginan untuk memaksimalkan utilitas yang dapat mereka peroleh, seperti mobil perusahaan yang bagus, kantor yang luas, tekanan kerja yang sedikit, dan hal-hal lain yang kontradiktif dengan keinginan pemilik, yang juga ingin memaksimalkan keuntungan mereka. Inilah konflik yang dimaksud diatas. 

Dalam proses pembentukan  kontrak muncul suatu biaya, misalnya biaya untuk negosiasi, biaya untuk rekruitmen karyawan dan legal fee yang terkait dalam pengesahan kontrak formal. Kemudian pada tahap pelaksanaan kontrak tersebut oleh individu yang terkait juga muncul biaya, misalnya biaya untuk memonitor kinerja kontrak. Jika kinerjanya tidak mencapai tujuan bersama yang tercantum dalam kontrak atau terjadi pelanggaran baik disengaja maupun tidak disengaja terhadap ketentuan-ketentuan dalam kontrak maka akan muncul biaya lagi, misalnya biaya untuk renegosiasi, biaya untuk menawarkan suatu kontrak baru, biaya berupa kehilangan kepercayaan dari investor dan kreditor dan biaya akibat menurunnya utilitas atau value perusahaan. Biaya-biaya tersebut, baik biaya finansial maupun non-finansial, yang terkait dalam contracting process disebut contracting cost.


Dari penjelasan diatas terlihat bahwa the process of contracting is costly.
 Oleh karena itu, perusahaan akan berusaha meminimalkan contracting cost. Semua biaya kontrak cenderung akan menjadi beban perusahaan secara keseluruhan, ataupun kalau menyangkut individu, biaya tersebut menjadi beban pemilik perusahaan. Pemilik perusahaan merekrut seorang profesional untuk ditempatkan dalam manajemen perusahaannya dengan harapan menjalankan kontrak demi mencapai tujuan bersama. Jika kemudian manajemen tidak dapat melaksanakannya, maka pemilik perusahaan dapat mengambil kembali posisi tersebut. Dalam situasi seperti inilah manajemen menanggung contracting cost perusahaan.


Dalam memonitor implementasi kontrak oleh manajemen, untuk mengetahui apakah tujuan bersama tercapai dan apakah dapat meningkatkan utilitas bersama, akuntansi memegang peranan penting.
 Angka-angka akuntansi digunakan sebagai ukuran, misalnya laba, total aktiva, debt to equity ratio, dll. Penurunan variabel akuntansi tersebut menunjukkan tanda adanya penurunan utilitas atau value perusahaan dan dapat disimpulkan bahwa telah terjadi biaya dalam kontrak. Tekanan keuangan yang dapat diidentifikasikan dengan turunnya likuiditas, turunnya pendapatan dan meningkatnya beban hutang
 serta tekanan keuangan akibat ancaman turunnya pencatatan saham perusahaan ke papan pengembangan merupakan suatu bentuk nyata biaya kontrak dalam perusahaan.


Manajemen akan melakukan manajemen laba karena adanya motivasi dan kesempatan. Manajemen sebagai pihak yang menanggung contracting cost, akan berusaha untuk meminimalkan contracting cost demi meningkatkan utilitas atau value perusahaan. Penelitian ini difokuskan pada contracting cost yang timbul karena proses pendisiplinan yang dilakukan oleh Bursa Efek Jakarta melalui penerapan sistem perdagangan dua papan seperti biaya kehilangan kepercayaan dari investor dan kreditor. Untuk meminimalkan contracting cost, manajemen akan termotivasi agar saham perusahaannya tercatat pada papan utama. Salah satu kriteria pencatatan saham emiten adalah dengan menggunakan  laba sehingga manajemen termotivasi untuk membuat laba perusahaan memenuhi kriteria pencatatan saham di papan utama.


Agar laba perusahaan memenuhi kriteria pencatatan di papan utama maka manajemen akan mengatur laba perusahaan. Laba dapat diatur  oleh manajemen karena terdapat peluang untuk melakukannya. Peluang tersebut muncul karena adanya kelemahan yang inheren dalam akuntansi itu sendiri dan informasi asimetri antara manajer dengan pihak luar.
 Worthy (1984) menjelaskan kelemahan inheren dalam akuntansi akibat adanya fleksibilitas dalam menghitung angka laba. Fleksibilitas tersebut timbul karena pilihan-pilihan metode akuntansi menyebabkan manajemen dapat mencatat suatu fakta tertentu dengan cara yang berbeda dan dibutuhkannya subyektifitas atau judgement dalam menyusun estimasi dalam proses pembuatan laporan keuangan. Serta Healy dan Palepu (1993,2); Eisenhardt (1989,58) memaparkan bahwa manajer relatif memiliki lebih banyak informasi dibandingkan dengan pihak luar (termasuk investor) sehingga tidak mungkin bagi pihak luar untuk dapat mengawasi semua perilaku dan keputusan manajer secara mendetail.

Manajemen laba dapat dilakukan melalui kebijakan akrual.  Untuk memahami apa yang dimaksud dengan kebijakan akrual, berikut ini kutipan definisi kebijakan akrual dari Financial Accounting Standard Board (FASB):

Accrual accounting attempts to record the financial effects on an entity of transactions and other events and circumstances the have cash consequences for the entity in the periods in which those transactions, events, and circumstances occur rather than only in the periods in which cash is received or paid by the entity (FASB 1985, SFAC No.6,para.139)

Dalam mengaplikasikan kebijakan akrual digunakan accrual, defferal dan prosedur alokasi yang bertujuan untuk menyesuaikan beban dan pendapatan dengan periodenya, bukan mengkaitkan beban dan pendapatan bedasarkan atas pengeluaran dan penerimaan kas (cash basis). Oleh karena itu, kebijakan akrual dalam mengaplikasikan standar akuntansi dapat dimanfaatkan untuk melakukan manajemen laba. Antara lain, untuk tujuan increasing income earnings management, manajemen dapat memanfaatkan judgement dengan menurunkan estimasi tingkat piutang tidak tertagih atau memperpanjang estimasi kurun waktu depresiasi aktiva,  mengubah metode akuntansi  untuk depresiasi aktiva dari double declining balance method menjadi straight line method serta manajemen dapat menggeser periode biaya dan pendapatan. Jika manajemen melakukan hal-hal tersebut karena adanya niat, bukan karena kondisi perusahaan yang menghendaki perubahan judgement dan metode akuntansi serta penggeseran biaya dan pendapatan, maka hal ini disebut discretionary accruals.


Kebijakan akrual yang disebabkan oleh tuntutan kondisi perusahaan, seperti peningkatan pendapatan perusahaan sehingga dibutuhkan penyesuaian terhadap estimasi tingkat piutang tidak tertagih, perbaikan terhadap pabrik dengan penyesuaian kembali estimasi umur pabrik, disebut non-discretionary accruals. Dengan demikian total akrual yang dilakukan oleh manajemen terdiri atas dua komponen, yaitu : discretionary accruals dan non-discretionary accruals.


Manajemen laba yang dilakukan oleh manajemen dengan memanfaatkan kelemahan inheren pada kebijakan akuntansi akrual. Dapat mengambil dua bentuk perspektif, yaitu : oportunistik dan efisien. Dikatakan oportunistik, ketika manajemen melakukan manajemen laba untuk memenuhi kepentingannya sebagai individu bukan untuk kepentingan bersama. Misalnya, untuk memperoleh bonus lebih besar ketika laba dijadikan tolak ukur dalam rencana kompensasi manajemen. Dalam hal ini management sebagai agent mencoba untuk memindahkan kekayaan atau utilitas dari principal, yaitu: pemilik perusahaan atau pemegang saham.


Perlu ditekankan bahwa earnings management tidak sama dengan earnings manipulation. Earnings management dilakukan untuk memenuhi kepentingan manajemen dengan memanfaatkan kelemahan inheren dari kebijakan akuntansi dan tidak berada dalam koridor General Accepted Accounting Principles. Sedangkan, earnings manipulation berarti melakukan pelanggaran terhadap General Accepted Accounting Principles untuk menghasilkan kinerja keuangan perusahaan sesuai kepentingannya. 

HIPOTESA PENELITIAN


Penelitian ini difokuskan untuk melihat  kecenderungan perilaku manajemen emiten dalam sektor manufaktur dan non manufaktur yang mengalami tekanan keuangan akibat tercatatnya saham perusahaan pada papan pengembangan yang berarti bahwa kinerja keuangannya lebih buruk dibanding saham perusahaan yang tercatat di papan utama. Hal ini, menurut penulis, akan memotivasi manajemen untuk meningkatkan kinerja keuangan agar sahamnya tercatat di papan utama.
Hasil-hasil penelitian yang telah diuraikan sebelumnya memperlihatkan bahwa perusahaan yang mengalami tekanan keuangan memiliki insentif untuk melakukan earnings management, bukan earnings manipulation. Yang menjadi pertanyaannya adalah, apakah  tekanan keuangan yang diakibatkan oleh tercatatnya saham perusahaan di papan pengembangan juga akan memotivasi manajemen untuk melakukan manajemen laba?. Sejauh ini penulis belum menjumpai penelitian mengenai ini.


Berdasarkan penelitian-penelitian yang dijelaskan sebelumnya, penulis mengajukan beberapa hipotesa nol berikut ini :

Perusahaan yang tercatat di papan pengembangan berdasarkan peraturan per 1 Juli 2000  termotivasi untuk melakukan manajemen laba melalui discretionary accruals untuk meningkatkan laba.

PEMILIHAN SAMPEL

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah manajemen perusahaan,  dalam sektor industri manufaktir dan non manufaktur, melakukan discretionary accruals untuk meningkatkan laba ketika menghadapi tekanan keuangan pada penerapan sistem perdagangan dua papan di Bursa Efek Jakarta. Oleh karena itu, populasi penelitian adalah seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta. 

Metode pemilihan sampel dalam penelitian ini menggunakan metode purposive sampling. Dalam populasi tersebut,  emiten  dapat diklasifikasikan dalam dua kelompok besar, yaitu : manufaktur dan non manufaktur. Penelitian ini membagi sampel dalam kedua kelompok besar tersebut karena ada perbedaan karakteristik antara manufaktur dan non manufaktur, dimana sektor manufaktur memiliki ketergantungan yang sangat tinggi pada bahan mentah  sehingga pada saat krisis ekonomi dan penerapan sistem perdagangan dua papan perilaku manajemen dari kedua sektor bisa berbeda. Pemilihan sampel penelitian ini terlihat pada Tabel 1.

Tabel 1

Pemilihan Sampel

Panel A : Penentuan Sampel

[image: image4.wmf] 
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Dikurangi : Emiten dalam industri keuangan                                               (53)

                   Emiten per 31 Des 1995 belum listed di BEJ                           (60)

                   Emiten dengan ekuitas negatif per 31 Des 2000                      (19)

                   Perusahaan yang datanya tidak lengkap                                   (7)
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	Panel B : Jenis Industria
	Total
	>95
	Ekuitas Negatif
	Data tdk lengkap
	Sampel 
	% total sampel

	Industri Pertanian
	 9
	7
	1
	0
	1
	2.86%

	Industri Pertambanganb
	8
	5
	0
	1
	2
	5.71%

	Industri Properti & Real Estat
	34
	16
	11
	1
	6
	14.29%

	Industri Infrastruktur, Utilitas & Transportasic
	13
	3
	2
	3
	5
	17.14%

	Industri Perdagangan, Jasa & Investasi
	57
	29
	3
	2
	21
	60.00%

	Jumlah
	121
	60
	19
	7
	35
	100 %


a Klasifikasi industri dalam penelitian ini menggunakan klasifikasi Bisnis Indonesia

b Data tidak lengkap dalam industri ini lebih dikarenakan pelaporannya dalam mata uang US$, bukan ketidaklengkapan, sehingga tidak bisa diperbandingkan dengan emiten lain.

c Salah satu emiten yang masuk dalam data tidak lengkap dalam industri ini, Citra Marga Nusaphala, mendefinisikan piutang berbeda dengan emiten lain, sehingga sulit diperbandingkan. Maka dikeluarkan dari sampel.

WAKTU PENGAMATAN


Penelitian ini menggunakan pendekatan pooled of data dengan periode estimasi dari semester kedua 1995 sampai semester kedua  1999. Periode estimasi dimulai dari semester kedua 1995 atas pertimbangan 2 alasan. Pertama, penelitian ini menggunakan model modifikasi Jones dengan pendekatan cash flow statement dimana Ikatan Akuntan Indonesia baru mewajibkan pelaporan laporan arus kas, sebagaimana diatur dalam Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan No.2, sejak 1 Januari 1995. Kedua, karena keterbatasan data atas laporan keuangan tengah tahunan  tahun 1995 maka periode estimasi dimulai semester kedua 1995 dimana ketersediaan data laporan keuangan tengah tahunan  periode 1996-2001 lebih besar.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dilakukannya manajemen laba melalui discretionary accruals untuk meningkatkan laba agar sahamnya yang per 1 Juli 2000 tercatat di papan pengembangan dapat tercatat di papan utama  sehingga periode peristiwa ditetapkan dari semester pertama 2000, saat sistem dua papan perdagangan diterapkan,  sampai  semester kedua 2001.

MODEL PENELITIAN


Penelitian ini menggunakan dua tahapan model. Model pertama untuk mengetahui apakah manajemen melakukan discretionary accrual. Model kedua untuk mengetahui discretionary accrual tersebut termotivasi oleh adanya tekanan keuangan pada penerapan sistem perdagangan dua papan atau hal lain, seperti debt to equity ratio. 

1. MODEL MODIFIED JONES


Model modifikasi Jones digunakan untuk memisahkan antara discretionary accruals dan non-discretionary accruals. Jones menguji apakah perusahaan melakukan discretionary accruals untuk melaporkan laba yang lebih rendah ketika menghadapi import relief investigations oleh United States International Trade Commission (ITC) untuk mendapatkan proteksi impor. Total akrual yang dilakukan perusahaan mudah diketahui dengan menghitung selisih laba bersih dengan arus kas bersih dari kegiatan operasi.  Adanya perilaku discretionary accruals sulit untuk dideteksi, sedangkan non-discretionary accruals lebih mudah untuk dideteksi. 


Model modifikasi Jones adalah sebagai berikut :

TAit/Ait-2 =  a1/ Ait-2 + a2 (dREVit -dRECit) / Ait-2  + a3 PPEit/ Ait-2   + (it

dengan,

TAit         : total akrual perusahaan i pada periode t
dREVit  : pendapatan perusahaan i pada periode t dikurangi pendapatan periode t di tahun sebelumnya, t-2.

dRECit  : piutang dagang perusahaan i pada tahun t dikurangi piutang dagang periode t di tahun sebelumnya, t-2.

PPEit       : aktiva tetap (gross) perusahaan i pada periode t
Ait-4  
  : total aktiva perusahaan i pada  periode t di tahun sebelumnya, t-2.

(it                : error term perusahaan i pada periode t


Secara matematis, total akrual untuk periode t atau disebut juga total accounting accruals sebagaimana diistilahkan oleh Aharony et al (1993) dapat dinyatakan dalam persamaan berikut :

TAit = NIit - CFOit

dengan,

NIit            : laba bersih perusahaan i pada tahun t

CFOit         :  arus kas bersih dari kegiatan operasi perusahaan i pada tahun t.    

Pada persamaan diatas, non-discretionary accruals terefleksikan oleh kebijakan akrual akibat perubahan pendapatan, piutang dagang dan aktiva tetap yang dimiliki perusahaan sehingga a1, a2 dan a3 merupakan non-discretionary accruals. Kemudian, manakah yang mencerminkan nilai discretionary accruals. Error term pada persamaan diataslah yang mencerminkan discretionary accruals. Dengan demikian, setelah melakukan regresi dengan pendekatan pooled of data dan memperoleh persamaan regresi model modifikai Jones spesifik bagi sektor industri non manufaktur, discretionary accruals yang dilakukan setiap perusahaan dapat dihitung dengan  persamaan :

Uit = TAit/ Ait-2   – (a1 / Ait-2  + a2 (dREVit -dRECit) / Ait-2   + a3 PPEit/ Ait-2  )

dengan,

Uit  : discretionary accruals perusahaan i pada periode t

Semua variabel di skala dengan lagged asset untuk mengurangi heteroscedasticity

2. PENGUJIAN DISCRETIONARY ACCRUALS


Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah perusahaan meningkatkan laba dengan discretionary accruals ketika menghadapi tekanan keuangan akibat penerapan sistem perdagangan dua papan di Bursa Efek Jakarta. Manajemen melakukan manajemen laba bukan karena tekanan keuangan yang diakibat oleh faktor lain seperti debt to equity ratio. Sehingga, perlu diuji motivasi dilakukannya discretionary accruals oleh manajemen karena penerapan sistem perdagangan dua papan, bukan karena  debt to equity ratio.

Oleh karena itu, dibentuk persamaan dimana variabel terikat adalah discretionary accruals, Uit, dan variable bebas adalah PAPANit  dan DERit, karena discretionary accruals bisa dipengaruhi atau dimotivasi oleh tercatatnya saham emiten pada papan pengembangan per 1 Juli 2000 (PAPANit)  atau termotivasi debt to equity ratio (DERit). Terbentuk  model sebagai  berikut : 

Uit = b0 + b1 PAPANit + b2 DERit +  (it

dengan,

Uit 

:  discretionary accruals perusahaan i pada periode t

PAPANit
: pencatatan saham perusahaan i pada periode t, 0 untuk saham   perusahaan yang tercatat di papan utama dan 1 untuk saham yang tercatat di papan pengembangan

DERit                       :  debt to equity ratio perusahaan i pada periode t

(it                                 :  error term perusahaan i pada periode t

HASIL PENELITIAN

1. STATISTIK DESKRIPTIF

1.1. Sektor Non Manufaktur


Pencatatan saham emiten yang tercakup dalam sampel berubah posisi  papan pencatatannya  pada semester kedua 2001.
Perubahan posisi pencatatan saham emiten yang tercakup dalam sampel ini dapat dilihat pada Gambar 1. Case_1 menunjukkan perpindahan pencatatan dari papan utama turun ke papan pengembangan, 20 emiten. Case_2 menunjukkan pencatatan saham emiten tetap di papan utama, 2 emiten. Case_3 menunjukkan perubahan pencatatan dari papan pengembangan naik ke papan utama, 1 emiten. Dan case_4 menunjukkan pencatatan saham emiten yang tetap di papan pengembangan, 12 emiten. Secara keseluruhan, dari 35 sampel penelitian yang pada awal penerapan hanya 13 emiten (37.14%) yang tercatat di papan pengembangan berubah menjadi 32 emiten (91.43%) pada semester kedua 2001.

Berdasarkan statistik deskriptif dari data-data sampel penelitian (lihat Tabel 2) rata-rata total aktiva yang dimiliki perusahaan  berbeda  secara signifikan. Perbedaan antara nilai minimum, 56 miliar, dan maksimum, 3.12 triliun,  dari rata-rata total aktiva  berbeda secara signifikan. Rata-rata total aktiva dari sampel penelitian adalah 846 miliar, dimana  hanya 10 perusahaan  yang rata- rata total aktivanya diatas rata-rata sampel. Perusahaan dengan rata-rata total aktiva terbesar adalah, Bimantara Citra (3.12 triliun), Jakarta International Hotel & Development (2.97 triliun), United Tractors (2.78 triliun), Mulia Land (2.49 triliun) dan Duta Pertiwi (2.97 triliun). Dimana 3 dari 5 perusahaan tersebut  bergerak di sektor properti dan real estat.

Sedangkan, rata-rata perubahan pendapatan dari sampel menunjukkan angka positif 61.6 miliar. Dengan perbedaan nilai minimum, -16.7 miliar, dan nilai maksimum, 507 miliar, yang sangat besar. Terdapat 11 perusahaan yang rata-rata perubahan pendapatannya di atas rata-rata sampel. Perusahaan dengan rata-rata perubahan pendapatan besar adalah United Tractors (507 miliar), Medco Energi (245 miliar), Timah (224 miliar), Perdana Bangun Pusaka (198 miliar) dan Bimantara Citra (196 miliar). Dari kelima perusahaan tersebut  2 perusahaan bergerak di sektor wholesale dan retail, 2 perusahaan bergerak di sektor pertambangan dan tidak ada satupun yang bergerak di sektor properti dan real estat.

Gambar 1.

Perubahan Posisi Pencatatan Saham Emiten dalam Sampel

    Gb 1.a  Posisi di awal penerapan                 Gb 1.b Posisi di semester kedua 2001
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Tabel 2

Statistik Deskriptif Sampel

	
	REV*
	PPE*
	AKTIVA*
	DA
	DER
	TA*
	NI*

	 Mean
	61.6
	372.0
	845.0
	-0.00704
	3.246032
	-33.0
	4.63

	 Median
	30.0
	230.0
	468.0
	-0.01165
	2.07416
	-15.7
	-1.48

	 Maximum
	507.0
	2170.0
	3120.0
	0.658238
	32.22681
	126.0
	241.0

	 Minimum
	-16.7
	10.3
	56.0
	-0.51589
	-19.7506
	-218.0
	-234.0

	 Std. Dev.
	105.0
	462.0
	916.0
	0.171198
	6.978721
	63.3
	74.4


* Dalam miliar rupiah.


Pada Gambar 2 terlihat trend perubahan pendapatan, perubahan piutang usaha, aktiva tetap dan total akrual dari sektor non manufaktur. Terlihat bahwa trend total akrual berlawanan dengan trend perubahan pendapatan, perubahan piutang usaha dan aktiva tetap. Dari periode Desember 1995 terjadi peningkatan aktiva tetap secara bertahap hingga mencapai puncaknya pada Juni 1998. Kemudian sejak Juni 1998 terus terjadi penurunan aktiva tetap, akibat penjualan aktiva tetap, sampai Juni 1999 dan kemudian terjadi peningkatan kembali.

Gambar 2.

Trend  ( Pendapatan, ( Piutang Usaha, Aktiva Tetap dan Total Akrual 

Periode Desember 1995-Desember 2001 (dalam miliar Rupiah) 
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Trend peningkatan pendapatan terjadi sejak Desember 1995 sampai Desember 1998. Kemudian terjadi penurunan pendapatan secara drastis hingga Desember 1999. Setelah itu pendapatan mengalami peningkatan kembali meskipun pada periode Desember 2000 sampai Juni 2001 sempat mengalami penurunan pendapatan. Trend dari perubahan piutang usaha tidak jauh berbeda dengan trend aktiva tetap. Trend dari total akrual justru bergerak dalam arah yang berlawanan, sejak Desember 1995 sampai Desember 1998  terus mengalami penurunan nilai. Dan kemudian meningkat hingga periode Juni 1999. Namun setelah itu, terjadi penurunan total akrual kembali.

Rata-rata discretionary accruals (DA) yang tercantum dalam Tabel 2 mencerminkan rata-rata discretionary accruals sampel yang dilakukan selama periode 2000 sampai 2001. Rata-rata discretionary accruals yang dilakukan manajemen perusahaan dalam sampel penelitian bernilai negatif. Nilai negatif ini mengindikasikan decreasing income, meskipun nilai negatifnya  kecil yaitu sebesar   –0.007039. Hanya 15 perusahaan yang melakukan rata-rata discretionary accruals positif, increasing income. Sisanya, 20 perusahaan (57.14%) melakukan rata-rata discretionary accruals yang bernilai negatif.


Penelitian ini hendak mengetahui apakah discretionary accruals yang dilakukan manajemen perusahaan tersebut termotivasi oleh sistem perdagangan dua papan atau debt equity ratio . Oleh karena itu, perlu dijabarkan pula kondisi statistik deskriptif dari debt equity ratio perusahaan selama periode 2000 sampai 2001. Rata-rata debt equity ratio sampel penelitian sebesar 3.246, yang berarti hutang yang dimiliki perusahaan nilainya 3.246 kali lipat dari ekuitas yang dimiliki perusahaan. Nilai DER yang baik adalah kurang dari 1, dimana perusahaan memiliki nilai hutang yang lebih kecil dari ekuitas perusahaan. Hanya 6 perusahaan yang memiliki rata-rata DER kurang dari 1. Serta ada 2 perusahaan yang memiliki rata-rata DER negatif, hal ini mencerminkan ekuitas yang dimiliki perusahaan bernilai negatif secara rata-rata. 

Pada Gambar 3 terlihat bahwa manajemen perusahaan dalam sektor non manufaktur memiliki kecenderungan untuk menurunkan discretionary accrual dari periode Juni 2000 sampai Juni 2001. Setelah itu, manajemen cenderung meningkatkan discretionary accrual yang dilakukannya. Jadi, pada awal penerapan sistem perdagangan dua papan manajemen tidak langsung termotivasi melakukan discretionary accrual untuk meningkatkan laba. Manajemen mulai melakukan discretionary accrual untuk meningkatkan laba sejak Juni 2001.

Terlihat pada Gambar 4, bahwa terjadi peningkatan debt to equity ratio selama semester kedua 2000. Periode berikutnya rata-rata debt to equity ratio terus menurun hingga Desember 2001. Sampai Desember 2001, rata-rata debt to equity ratio tidak pernah kurang dari 1. Hal ini berarti proporsi hutang lebih besar dari ekuitas yang dimiliki perusahaan. Sumber dana perusahaan lebih besar berasal dari hutang bukan dari modal atau ekuitas perusahaan.
Gambar 3.

Trend Discretionary Accruals dari Sektor Non Manufaktur
Periode Juni 2000 – Desember 2001
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Gambar 4.

Trend DER di Sektor Non Manufaktur

Periode Juni 2000 – Desember 2001
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Walaupun krisis ekonomi melanda Indonesia sejak Juli 1997, tetapi laba bersih yang diperoleh sektor non manufaktur sudah mengalami penurunan sejak tahun 1996 sampai 1997, lihat Gambar 5. Penurunan selama tahun 1996 masih menghasilkan laba bersih positif. Sedangkan, selama tahun 1997 sektor non manufaktur tidak berhasil membukukan laba bersih positif atau rugi. Sejak tahun 1998, sektor non manufaktur mulai dapat meningkatkan laba bersih yang dibukukannya dan berhasil membukukan laba bersih positif sejak pertengahan tahun 1998. Walaupun selama tahun 1999 terjadi penurunan laba bersih, nilainya masih positif.

Gambar 5.

Trend Laba Bersih di Sektor Non Manufaktur

Periode Desember 1995 – Desember 2001 (dalam miliar Rupiah)


Rata-rata laba bersih yang berhasil dibukukan perusahaan dalam sektor industri non manufaktur memiliki perbedaan nilai minimum , -234 miliar, dan nilai maksimum, 241 miliar, yang sangat besar, lihat Tabel 2. Secara keseluruhan rata-rata laba bersih sektor non manufaktur dari Desember 1995 sampai Desember 2001, lihat Tabel 2, sebesar 4.63 miliar. Meskipun secara rata-rata sektor non manufaktur membukukan laba bersih positif, lebih dari separuh perusahaan dalam sektor non manufaktur justru membukukan rata-rata laba bersih negatif , yaitu sebanyak 19 perusahaan atau 54.29% (lihat Tabel 3). 
1.2. Sektor Manufaktur

Sejak diterapkan pada Juli 2000 sampai sekarang, kebanyakan perusahaan sektor manufaktur yang diteliti telah mengalami perubahan status papan perdagangan. Kendati ada yang mengalami peningkatan status, sebagian besar perubahan status itu adalah penurunan dari papan utama ke papan pengembangan. Pada Desember 2001, dari 67 perusahaan sampel, 55 perusahaan tercatat di papan pengembangan.

Gambar 6

Grafik Pergerakan status papan pengembangan
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Hasil analisa statistik deskriptif dapat dilihat dibawah ini :

Tabel 3

Variabel Model Pengujian Jones (Dalam Miliar Rupiah)

	
	TA
	REV
	REC
	PPE
	LA

	 Mean
	-88.900
	 110.000
	 15.800
	 727.000
	 1180.000

	 Median
	-5.060
	 25.300
	 5.360
	 137.000
	 251.000

	 Maximum
	 565.000
	 14100.000
	 975.000
	14900.000
	29200.000

	 Minimum
	-2810.000
	-10900.000
	-441.000
	 7.490
	 13.900

	 Std. Dev.
	 321.000
	 825.000
	 72.000
	 1720.000
	 3090.000


TA pada tabel diatas merupakan Total akrual, yang menunjukkan nilai dari kebijakan akrual yang dilakukan perusahaan yang mempengaruhi laba bersih (Net Income – Cash From Operating Activities) selama periode Desember 1995 sampai dengan Desember 2001. REV adalah pertumbuhan penjualan (revenue) yang  merupakan selisih antara penjualan periode t dikurangi penjualan periode t-1. REC sama halnya seperti REV kecuali variabelnya yaitu piutang (receivables). PPE merupakan nilai tercatat dari aktiva tetap tanpa dikurangi akumulasi penyusutan (gross Fixed Assets). LA merupakan nilai total aktiva periode t-1 yang akan digunakan sebagai pembagi dari semua variabel diatas (lagged assets) dalam model untuk mengurangi keragaman.

Dari tabel diatas dapat dilihat bahwa semua rata-rata industri mempunyai total akrual yang negatif. Hal ini memberikan kecenderungan bahwa perusahaan dalam industri manufaktur melakukan kebijakan yang mengurangi laba selama periode penelitian. 

Rata-rata REV yang positif menunjukkan bahwa kebanyakan perusahaan industri manufaktur yang diteliti mengalami peningkatan dalam penjualan. Nilai total aktiva rata-rata tiap perusahaan sektor manufaktur yang diteliti mencapai Rp1,176,472,117,830.00. Namun nilai mean ini menjadi besar karena ada perusahaan yang mempunyai aktiva sangat besar yang mempengaruhi keseimbangan distribusi. Sebenarnya, dari 67 perusahaan sampel, 45 diantaranya mempunyai rata-rata aktiva dibawah Rp 500 Milyar.

Pergerakan laba bersih perusahaan dapat memberikan gambaran kinerja perusahaan selama periode pengujian. Grafik berikut menunjukkan rata-rata laba bersih perusahaan sektor manufaktur.

Gambar 7

Grafik Pergerakan laba bersih rata-rata sektor manufaktur
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Dari Grafik dapat dilihat bahwa pada paruh pertama tahun 2000, laba bersih rata-rata sektor manufaktur mencapai titik nadir dengan nilai kerugian rata-rata Rp.126,888,955,754,00. Penurunan rerata laba bersih mulai terjadi pada tahun 1997, pada saat krisis ekonomi mulai terjadi. Pada akhir tahun 1999 rerata laba bersih mencapai titik tertinggi, yang langsung menjadi negatif pada semester berikutnya. Dari pengamatan grafik terlihat bahwa mulai semester kedua tahun 1997 pergerakan grafik tidak landai yang menandakan bahwa perubahan laba selama periode 1997 sampai 2000 mempunyai kisaran yang ekstrim.

Penelitian ini akan menguji signifikansi hubungan antara discretionary accruals yang dilakukan perusahaan terhadap status papan perdagangan. Untuk itu akan digunakan variabel kontrol selain posisi papan perdagangan untuk diuji pengaruhnya terhadap discretionary accruals sebagai pembanding. Variabel tersebut adalah Debt Equity Ratio (DER). 36 perusahaan sampel mempunyai rata-rata DER lebih besar dari 1, yang berarti sebagian perusahaan manufaktur yang diteliti mempunyai jumlah hutang yang lebih besar daripada modal.  Hal ini akan menjadi salah satu pertimbangan dilakukannya manajemen laba oleh manajer, karena DER merupakan salah satu parameter yang digunakan untuk menilai bonafitas suatu perusahaan. 

2. PENGUJIAN MANAJEMEN LABA YANG MENINGKATKAN PENDAPATAN

2.1. Sektor Non Manufaktur

Sebelum melakukan pengujian manajemen laba terhadap PAPAN dan DER, dicari terlebih dahulu nilai dsicretionary accruals setiap perusahaan. Untuk mencari nilai discretionary accruals dihitung  kofisien model modifikasi Jones untuk sektor industri non manufaktur (lihat Tabel 3).

Tabel 4

Koefisien Model Modifikasi Jones
	Variabel terikat: TAit/Ait-2 

	Method: GLS (Cross Section Weights)

	Sample: 1995:2 1999:2

	Included observations: 9

	Number of cross-sections used: 35

	Total panel (balanced) observations: 315

	Variable
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	a1/ Ait-2 
	-4.07E+09
	1.10E+09
	-3.683453
	0.0003

	a2 (DrEVit –dRECit) / Ait-2 
	-0.049820
	0.025068
	-1.987427
	0.0477

	a3 PPEit/ Ait-2   
	-0.020047
	0.009533
	-2.102910
	0.0363

	Weighted Statistics
	
	
	
	

	R-squared
	0.076101
	F-statistic
	12.84961
	

	Adjusted R-squared
	0.070178
	Prob(F-statistic)
	0.000004
	



Sebelum mencari discretionary accruals yang dilakukan oleh manajemen perusahaan, model tersebut harus diuji bahwa model tersebut baik digunakan untuk penelitian. Untuk menguji baik atau tidaknya model dapat dilihat dari Prob(F-Stat), semakin mendekati nol maka  secara keseluruhan model yang digunakan semakin baik. Model tersebut baik digunakan karena model untuk sektor indsutri non manufaktur memiliki Prob(F-Stat) sebesar 0.000004. Selanjutanya,  dapat dicari nilai discretionary accruals setiap perusahaan selama periode peristiwa dari semester pertama 2000 sampai periode semester kedua 2001 dengan persamaan:

 Uit = TAit/ Ait-2   – (a1 / Ait-2  + a2 (dREVit -dRECit) / Ait-2   + a3 PPEit/ Ait-2  )

Koefisien a1, a2, a3     dari persamaan diatas adalah kofisien dari hasil regresi persamaan modifikasi Jones yang tercantum pada Tabel 4.
Koefisien a2 dan a3 memiliki nilai negatif, yang berarti semakin besar  perubahan pendapatan  dan aktiva tetap maka nilai total akrualnya semakin kecil. Dan karena perubahan piutang memiliki tanda negatif maka semakin kecil perubahan piutang, semakin kecil nilai total akrual. Hal ini berarti, semakin besar skala ekonomi perusahaan, diindikasikan oleh semakin besar aktiva tetap dan peningkatan pendapatan serta semakin kecil perubahan piutang usaha karena perputaran piutang usaha semakin baik, semakin kecil nilai total akrual. Total akrual merupakan pengurangan laba bersih dengan arus kas dari kegiatan operasi. Semakin kecil total akrual berarti semakin besar nilai arus kas dari kegiatan operasi. Semakin besar skala ekonomi suatu perusahaan, umumnya perputaran piutang usahanya semakin baik karena term piutang usaha yang ditawarkan ke konsumen akan semakin pendek dan sistem pengendalian terhadap piutang usaha akan semakin baik. Ketika perputaran piutang usaha semakin baik berarti arus kas dari kegiatan operasi semakin besar sehingga total akrual semakin kecil.

Setelah nilai discretionary accruals diperoleh bagi setiap perusahaan selama periode peristiwa. Kemudian di uji, apakah discretionary accruals yang dilakukan oleh manajemen perusahaan disebabkan oleh penerapan sistem dua papan perdagangan di Bursa Efek Jakarta, PAPAN, atau dimotivasi oleh debt equity ratio, DER. Pengujian dilakukan dengan menggunakan model:

Uit = b0 + b1 PAPANit + b2 DERit +  (it

Data tentang PAPAN diperoleh dengan memasukkan posisi papan perdagangan emiten per tanggal akhir perode semesteran. Nilai DER dihitung dengan membagi nilai total kewajiban dengan total ekuitas. 

Secara keseluruhan model yang digunakan untuk menguji merupakan model yang baik tercermin dari nilai F-statistik, 17.52387 , yang cukup besar. Karena semakin besar F-statistik mengindikasikan model semakin baik. Prob(F-stat) mendekati nol  juga mengindikasikan model baik digunakan untuk pengujian.

Karena secara keseluruhan model yang digunakan baik untuk pengujian maka hasil dari regresi model dapat dipercaya secara statistik. Hasil regresi mengindikasikan bahwa berdasarkan t statistik, dengan tingkat kepercayaan 95% dimana t tabel adalah 1.6924, maka dengan  t hitung variabel papan sebesar 4.2588 yang lebih besar dari t tabel  sehingga Hoa ditolak. Hoa menyatakan bahwa papan tidak memotivasi manejemen melakukan discretionary accruals. Atau berdasarkan probabilitasnya yang lebih kecil dari 0.05 juga dapat disimpulkan bahwa Hoa ditolak. 

Dengan ditolaknya Hoa terbukti bahwa penerapan papan perdagangan secara statistik berpengaruh atau memotivasi manajemen untuk melakukan manajemen laba. Untuk mengetahui pola pengaruh PAPAN terhadap discretionary accruals dapat dilihat dari koefisiennya sebesar  0.020721, yang bernilai positif yang berarti masuknya saham emiten ke papan pengembangan, PAPAN adalah dummy variable dengan nilai 1 mewakili papan pengembangan dan nilai 0 untuk papan utama,  akan memotivasi manajemen untuk menambah  discretionary accrual yang dilakukannya. Penerapan sistem perdagangan dua papan akan memotivasi emiten dalam sektor non manufaktur untuk melakukan manajemen laba melalui discretionary accruals untuk meningkatkan laba agar sahamnya tercatat di papan utama sebagai kontrak baru yang ditawarkan manajemen dalam mempertahankan value perusahaan. 

T hitung , -2.6769, variabel DER kurang dari t tabel dengan tingkat keyakinan 95%, -1.6924, dan probabilitas variabel DER, 0.0083, yang kurang dari 0.05. Hal ini mengindikasikan bahwa DER juga mempengaruhi atau memotivasi manajemen untuk melakukan manajemen laba. Untuk mengetahui pola pengaruhnya, dapat  dilihat  dari  nilai  koefisien DER sebesar -0.001605 yang bernilai negatif yang berarti semakin besar nilai DER akan mengurangi motivasi manajemen untuk melakukan manajemen laba melalui discretionary accruals yang semakin besar. Padahal berdasarkan penelitian terdahulu ditemukan bukti empirik bahwa discretionary accruals dengan DER berhubungan positif.
 Semakin tinggi DER, yang berarti semakin mendekati pelanggaran debt covenants, semakin tinggi nilai discretionary accruals.

Pada saat penerapan sistem perdagangan dua papan manajemen secara statistik akan termotivasi untuk meningkatkan laba melalui discretionary accruals. Akan tetapi, DER juga mempengaruhi manajemen  untuk melakukan manajemen laba. Jadi, baik PAPAN maupun DER juga mempengaruhi manajemen  untuk melakukan manajemen laba melalui discretionary accruals. 
2.2. Sektor Manufaktur

Model regresi modified Jones digunakan untuk mendapatkan koefisien persamaan untuk industri manufaktur. Data yang dimasukan ke dalam model adalah data dari periode estimasi (Desember 1995-Desember 1999). Dengan menggunakan metode pool data maka dihasilkan 603 observasi (67 perusahaan sampel dikali dengan 9 periode semi-annual selama periode estimasi), yang menghasilkan koefisien persamaan regresi dibawah ini : Tabel 5

	Sample: 1995:2 1999:2

	Included observations: 9

	Number of cross-sections used: 67

	Total panel (balanced) observations: 603

	Variable
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	1/LA
	1.30E+09
	5.87E+08
	2.220550
	0.0268

	(REV-REC)/LA
	-0.022135
	0.008311
	-2.663235
	0.0079

	PPE/LA
	-0.039505
	0.005030
	-7.853679
	0.0000


Koefisien Model Modifikasi Jones

	Weighted Statistics
	
	
	
	

	R-squared
	0.079496
	F-statistic
	25.90857

	Adjusted R-squared
	0.076428
	Prob(F-statistic)
	0.000000


Dari hasil Probability t-statistic terlihat bahwa common variable signifikan pada ( = 5%, yang berarti adanya hubungan yang signifikan antara independent variableI dengan dependent variableI. Model secara keseluruhan juga dianggap valid dengan Probability (F-Statistic) kurang dari 5%.  Nilai R-square yang kecil dapat ditolerir mengingat  luasnya jangkauan data yang diuji. 

Dari hasil regresi Jones yang pertama terlihat hubungan antara penjualan, piutang, dan aktiva tetap dengan total akrual. Koefisien c(2) yang menunjukkan hubungan antara penjualan dan piutang terhadap total akrual bernilai negatif. Dari sini dapat diartikan bahwa semakin besar penjualan dan semakin kecil piutang perusahaan, maka total akrual yang dilakukan perusahaan tersebut juga semakin kecil. 

Hal ini menandakan bahwa semakin cepat perputaran uang dalam kegiatan operasi perusahaan (selisih penjualan dengan piutang semakin besar), maka perusahaan dapat memperkecil nilai total akrualnya. Nilai piutang ini juga dapat dikaitkan dengan besaran perusahaan. Perusahaan yang kecil, yang masih sangat kuatir dalam tingkat penjualannya, akan memberikan tenggang waktu yang tinggi dalam masalah pembayaran, asalkan barangnya dapat terjual. Perusahaan besar, yang percaya akan keunggulan produknya, akan memberikan tenggang waktu pembayaran yang lebih kecil ketika menjual produknya. Dengan demikian semakin besar suatu perusahaan (semakin cepat perputaran uangnya) maka nilai total akrual perusahaan tersebut juga semakin.

Hubungan aktiva tetap dengan total akrual juga mendukung pendapat diatas. Semakin besar perusahaan, maka nilai aktiva tetapnya juga akan meningkat. Dengan melihat koefisien hasil regresi c(3), maka terlihat adanya hubungan negatif antara nilai aktiva tetap dengan total akrual perusahaan. Semakin besar aktiva tetap perusahaan, total akrual akan semakin kecil.

Nilai total akrual berbanding lurus dengan discretionary accrual. Dengan demikian, semakin besar ketiga akun diatas, maka nilai discretionary accrual juga semakin kecil.

Koefisien c(1), c(2), c(3) yang diperoleh akan dimasukkan kembali kedalam persamaan Jones dengan menggunakan data periode pengujian (2000-2001, semi-annual). Dengan mengurangkan dependent variable (Total Accruals) dengan independent variable (Non-discretionary accruals) pada persamaan Jones, maka didapatkan nilai discretionary accruals yang telah dibagi dengan lagged asset. Nilai rata-rata discretionary accruals pada periode estimasi dan pengujian ditunjukkan pada tabel berikut.

Tabel 6

Discretionary accruals (terskala dengan lagged asset) sektor manufaktur

	Pre Krisis
	Krisis
	Penerapan
	Total

	
	
	Papan Ganda
	Seluruh Periode

	Des1995-Des1996
	Jun1997-Des1999
	Jun2000-Des2001
	Des1995-Des2001

	 Mean
	0.033872
	 Mean
	-0.06107
	 Mean
	-0.01668
	 Mean
	-0.0255

	 Median
	0.022365
	 Median
	-0.01159
	 Median
	-0.02414
	 Median
	-0.00557

	Maximum
	0.461055
	Maximum
	2.033124
	Maximum
	0.585214
	Maximum
	2.033124

	 Minimum
	-0.31161
	 Minimum
	-2.31889
	 Minimum
	-0.52835
	 Minimum
	-2.31889

	 Std.Dev.
	0.11527
	 Std.Dev.
	0.326213
	 Std.Dev.
	0.108072
	 Std.Dev.
	0.238978


Nilai discretionary accrual per perusahaan selama periode pengujian dimasukkan kedalam model regresi yang kedua untuk menguji signifikansi hubungan dependent variable dengan dua independent variable. Hasil dari regresi terlihat pada Tabel 7.

 Dari hasil regresi terlihat bahwa Probability t-statistic variabel dummy (papan), menunjukkan nilai sangat kecil (1.29935897831e-12). Dengan (=5% maka hipotesa  nol pertama ditolak, yang berarti status pada papan perdagangan memberikan pengaruh terhadap manajemen laba yang dilakukan perusahaan sektor industri manufaktur. Dengan tingkat keyakinan yang sama, DER ternyata tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap discretionary accrual yang dilakukan perusahaan. Probability t-statistik dengan nilai 0,1412 dapat diartikan bahwa tidak ada hubungan antara DER dengan discretionary accrual yang dilakukan perusahaan. 

Dengan ditolaknya H0a , maka didapatkan bukti bahwa status pencatatan pada papan perdagangan memberikan insentif bagi manajemen perusahaan sektor industri manufaktur dalam melakukan manajemen laba. Dengan melakukan manajemen laba, maka manajemen berharap agar perusahaannya dapat tercatat di papan utama atau tetap berada di papan utama. 

abel 7

Hasil Pengujian Discretionary Accruals Terhadap PAPAN dan DER

	Sample: 2000:1 2001:2

	Included observations: 4

	Number of cross-sections used: 67

	Total panel (balanced) observations: 268

	Variable
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	DER
	-0.000314
	0.000213
	-1.475899
	0.1412

	PAPAN
	-0.036326
	0.004875
	-7.451134
	0.0000

	Weighted Statistics
	
	
	
	

	R-squared
	0.149157
	F-statistic
	46.63117

	Adjusted R-squared
	0.145958
	Prob(F-statistic)
	0.000000


Implikasi dari dilakukannya discretionary accruals terlihat pada periode-periode berikutnya. Pada landasan teori disebutkan bahwa perusahaan yang laporan keuangannya banyak mengandung komponen akrual akan mengalami penurunan kinerja saham dalam kurun waktu tiga sampai lima tahun setelahnya. 

Dari tabel pergerakan status papan, terlihat bahwa penurunan status papan terjadi secara massal pada Desember 2001. Hal ini mungkin terjadi karena pada saat pertama kali rencana papan perdagangan berganda diumumkan (1998), perusahaan melakukan manajemen laba agar pada saat sistem papan perdagangan berganda diterapkan (2000) perusahaan dapat tercatat pada papan utama. Pada tahun 2001, dampak negatif dari kebijakan akrual mulai muncul. Karena itu kebanyakan perusahaan sampel mengalami penurunan status, kendati kondisi ekonomi tahun 2001 sudah lebih membaik dibandingkan tahun sebelumnya.

Hasil yang diluar perkiraan adalah pola manajemen laba yang dilakukan perusahaan sektor manufaktur. Dugaan awal bahwa pola manajemen laba yang dilakukan adalah peningkatan laba tidak terbukti karena hasil pengujian menunjukkan hal sebaliknya. Koefisien hasil pengujian papan terhadap discretionary accruals menunjukkan hasil negatif, yang berarti pola manajemen laba sehubungan dengan status papan perdagangan adalah mengurangi nilai discretionary accruasl atau penurunan laba.

Pola penurunan laba ini dapat juga disamakan dengan pola taking a bath. Dengan menggunakan pola taking a bath perusahaan mengorbankan laba tahun berjalan hingga menjadi buruk, agar pada periode berikutnya perusahaan dapat meroketkan peningkatan laba.

Dengan demikian pola manajemen laba yang didapatkan dari hasil penelitian menjadi masuk akal. Ketika perusahaan tercatat pada papan pengembangan, ia akan ”menyimpan” laba untuk dialokasikan ke periode di masa mendatang. Ketika akumulasi laba “simpanan” dinilai mencukupi, maka perusahaan akan mengubah pola manajemen labanya menjadi peningkatan laba. Dengan demikian pada periode itu perusahaan akan mungkin tercatat pada papan utama. Hasil statistik deskriptif berikut memperkuat kesimpulan diatas.

Tabel 10

Discretionary Accruals papan utama & pengembangan

	Discretionary Accruals/Lagged Asset

	Prshn Per Status Papan Des2001

	Ppn. Utama
	Ppn. Pengembangan

	12 Prshn
	55 Prshn

	 Mean
	0.012547
	 Mean
	-0.02305

	 Median
	0.006314
	 Median
	-0.03573

	Maximum
	0.447438
	 Maximum
	0.585214

	 Minimum
	-0.25828
	 Minimum
	-0.52835

	 Std. Dev.
	0.111968
	 Std. Dev.
	0.106399


Dari tabel diatas terlihat bahwa perusahaan papan utama melakukan peningkatan laba sedangkan papan pengembangan melakukan pola penurunan laba. Tabel tersebut dihasilkan dengan menggunakan data dari periode pengujian.

KESIMPULAN


Penerapan sistem perdagangan dua papan perdagangan di Bursa Efek Jakarta yang klasifikasi pencatatan saham emiten lebih ditekankan pada kinerja keuangannya. Perusahaan yang sahamnya tercatat di papan pengembangan memiliki kinerja lebih buruk daripada perusahaan yang sahamnya tercatat di papan utama.


Manajemen perusahaan, sebagai agent yang diberikan tugas untuk mengelola perusahaan dari pemegang saham, sebagai principal, sehingga manajemen perusahaan dapat meningkatkan value perusahaan. Dimana salah satu indikator value yang selalu digunakan adalah laba. Dengan tercatatnya saham di papan pengembangan juga mengindikasikan bahwa manajemen dipertanyakan kemampuannya untuk mempertahankan dan meningkatkan value perusahaan. Oleh karena itu, penerapan sistem perdagangan dua papan akan memotivasi manajemen untuk melakukan discretionary accruals earnings management untuk tujuan meningkatkan laba agar saham perusahaannya dapat tercatat di papan utama. Manajemen termotivasi untuk mengatur laba karena laba yang dilaporkan, sebagai salah satu persyaratan tercatatnya saham di papan utama, dapat dikendalikan oleh manajemen melalui pemanfaatan kelemahan inheren, adanya fleksibilitas, dalam menerapkan kebijakan akrual pada Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan.


Hasil penelitian ini, memberikan bukti empiris bahwa manajemen perusahaan pada sektor industri non-manufaktur termotivasi untuk melakukan discretionary accruals dalam bentuk increasing income. Manajemen laba yang dilakukan oleh manejemen tersebut dilakukan untuk meningkatkan posisi pencatatan sahamnya. Dimana peningkatan papan perdagangan berarti peningkatan kinerja keuangan yang  juga berarti peningkatan value perusahaan.


Dari hasil penelitian didapatkan bukti bahwa untuk perusahaan sektor manufaktur, penerapan papan perdagangan memberikan pengaruh terhadap manajemen laba yang dilakukan. Sedangkan Debt Equity Ratio tidak memberikan pengaruh untuk manajemen laba yang dilakukan.  

Dalam pengujian yang menggunakan sampel dengan kurun waktu 6 tahun kebelakang, diketahui pula bahwa pola manajemen laba perusahaan sektor manufaktur pada periode estimasi dan pengujian adalah penurunan laba (Income Desreasing), yang berkaitan dengan pola taking a bath. 
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		Dec-98		-11680358000		-32134678296		-13077231696		38180924000		-5151000000		2085356200		265899000		25257610625		-43061000000		-207181706876		-1166371732		64777029922		95000000		-116540998		-976665606		-114120465		-82252505618		-45105894000		1022110881		25233271046		-8393887090		11270429767		-410704471254		-95130087635		-7342396554		186381617		-9798736000		-266704000		18488811346		-85105650834		-32325186076		2391850000		-643036028		156948404000		1122963406		-21268633912.8		229.3120935848		-21.2686339128		536.3401783423		-213.5477238803

		Jun-99		-18793210000		-157922939577		3966000		-38471000000		-38583000000		6957679926		-1282103414		1374309004		-168957000000		-1207498000000		-8439860557		-21711248262		-150882000000		-89522190		-360690407		-936841796		-53524629222		-12782291000		-330269537691		-114809779158		-9395286698		-216212432918		-680359576707		-15191116461.0978		11685814399		-3745029786		-7979312000		-859212000		-20633652000		-79762705258		8733840962		-22483878000		-2773722753		-387576886000		-2350627758		-107025185180.631		-56.2277676978		-107.0251851806		479.4389148771		-5.9143346271

		Dec-99		-776063000		-120822328580		1427147471		-21760481000		25925000000		4106024317		-4284927000		-28066370062		-16829000000		-125036013043		-6320708063		-26053708503		-22865000000		-32295460		-377174570		614132080		-10551493717		-1977875000		-156079007304		4644833295		-1364013922		-2219422682		22745000000		-5983814633		10375000000		-2837701915		1581270000		849061000		-47776212450		24943002552		18242705780		-12947592000		-1472563034		136357880000		-2460858935		-10488101953.6571		-120.7394747143		-10.4881019537		507.1671255255		-49.5496674787

		Jun-00		862115000		-96234564163		-2537703000		12351000000		87076000000		19751942753		-4132439357		-9766910085		72614000000		297751000000		6397434928		1334266673		-25605000000		-65500579		488697134		339358793		-21782628066		488036000		-134409855142		34312803776		391407577		110523229074		159744095848		5449467825		-4337000000		-1344874470		6736172000		1826954000		61754339179		3127322337		46881907328		-4142101000		3447817367		213240775000		1717475706		24121401212.4571		53.5976417305		24.1214012125		540.3201897968		-67.3546447465

		Dec-00		6367531000		67046927599		-4785919000		20090889000		43890000000		13449405905		-1128957000		-3729210463		53885000000		508701000000		-2494890748		42878152276		82265000000		48357047		3056856826		4878330183		10470256419		-4553817000		-3975150693		61859896432		404627657		14105065527		379974000000		-5482619693		2470000000		-208455809		7486018000		2055945000		32735003838		21416846586		61187993303		-4231083000		2722551536		100884025000		1751012346		43299731087.8286		209.6102249881		43.2997310878		534.6111159926		-108.9629479227

		Jun-01		540090000		48013779583		-1805527000		6215000000		-29844000000		-7283240100		222031683		-2794150595		-45486000000		548455000000		-10754036257		12727575118		97856000000		89225175		1255006948		1356211935		-1640087630		68898525000		10219847176		152568090160		1983107182		2088450328		379521000000		8811038489		9984000000		470339006		13020913000		1835868000		31966346361		45968088849		66855332462		8881854000		3911885210		356849030000		-1314494920		50846917118.9429		112.4303354603		50.8469171189		577.3012576244		-34.5606916198

		Dec-01		-2332212000		-49414080651		-2177967000		9982295000		-49163000000		-18975210108		928422000		643144867		51855000000		313512000000		-3588146842		48080421435		-2302000000		-68635137		-2037891073		-1358224311		35294010869		-2060532000		855535976		60675370660		-60235534		1365807031		249771000000		5040686473		1041000000		-204124843		2551522937		-101832000		13145687982		38296981275		46643365093		-3484605000		2077246641		242667311000		-11396667931		27877184137.4		156.3057745052		27.8771841374		624.056949287		-34.8035938275
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		Dec-95		166870771000		491616946009		157006230360		55260861000		146466000000		12853784628		55535726887		232115074517.219		689758800819.841		513956950021		83355914006		281625555124		480252000000		53487958368		53458909264		34907135807		315668920069		163948000000		127637810677		16607709499		43483061097		187607309137		76770760236		166536834041		214442707880		40588107335		42123860000		82122024000		58414290360		31169481689		46033047929		651140660000		13374550826		269731920000		82509329690		175383971493.602

		Jun-96		152646279768.447		547903145995		248470828000		54956000000		163809000000		11784128502		58324357401		244298963857.391		882422089000		523586000000		76832945502		276633982000		529979000000		40087319712		54268668411		36621320614		96809726562		214705881000		139574516593		22496221523		43946428261		196420587901		85282516056		212167040619		246096998269		41341043545		159041616000		84051101000		74223178698		31944574123		47191784149		657867436000		13024563125		416906463000		87099568817		193509007828.681

		Dec-96		151393266000		614361398280		242800674109		53438138000		156787000000		12036026706		61551609254		256517569957		1100332000000		601764412497		110405484547		280270987888		608454000000		68416057668		85442084375		39083989887		193001100367		279033337000		186062413982		18697966632		46904763049		222624722974		92080126852		268920727732		288101192306		41822851952		125525405480		90661921000		116565879439		32446629974		54427939440		868496110000		15114657526		293385179000		125295870823		222920671277.029

		Jun-97		149354530000		683044445032		249001558000		51570000000		162059000000		11901807195		65200713546		262005965280.325		1270214436000		833726000000		98285201508		373848663099		681392000000		72196701205		113340491066		43322354446		198199157421		367588076000		207879598899		31954966120		47909752099		228898843712		98286946378		308256588200		299756843895		42645053668		148381801000		290200475176.828		862592843800.138		27524662174.8403		57301486733		876955596000		16250797089		497762949933.992		145624528281		282126709513.089

		Dec-97		152285099000		984753722551		271339462592		67453349000		158651000000		5992593640		67864187009		294783556366		2074335000000		1660151333066		142683304067		682659853703		758940000000		77537864821		176064590713		43469913839		233869806644		635227131000		371234690160		22823193863		48556339780		260199780233		99080597037		613106868490		320213471486		41964255310		160253131309		287819236000		891910166898		51627834999		61477802026		874902455000		19421243634		465706494000		148724279096		377916674495.2

		Jun-98		149785300000		1918045608397		259795617000		83342000000		183392000000		6436951261		70149071303		361991206110.969		4613250000000		2329032000000		127242840636		2036977128582		760424000000		77078825872		125963978575		41916535383		486866872443		808021936000		607658288034		43937950463		48684670390		367151467300		104856809427		615110287064.429		330803960741		41992436339		165777414000		305456284000		872133245892		68798940292		62591415777		1184916690000		19542500561		775140227000		152018661001		577322374852.697

		Dec-98		137657150000		989323267551		214907887905		75575236000		1806739000000		6835234735		69991133018		319543944338		3031873000000		1867748690571		154063370365		2010392918890		455159000000		84639498275		218307168093		40875249944		312333450688		1414582709000		689986007701		27986558382		48618711203		312504716724		111176000000		614144838614		332945000000		42487713576		159815763000		310575593000		855837704110		55122966002		61317261701		1067261864000		38210025431		680666142000		152701467162		536340178342.257

		Jun-99		136234330000		991887811161		208661296000		72831000000		296252000000		11376866227		70459338463		311239233192		2838841000000		1808719000000		155631258908		2158337318243		961368000000		85894620405		210375393802		40946720952		304686620286		1417783826000		695969011335		44446244088		48693750603		343176117642		115479798626		623864356357		333534000000		42240424249		161024478000		311887205000		46584192751		59209815141		61240548753		931128408000		39137078174		681060235000		160160723342		479438914877.143

		Dec-99		138025432000		1015188380591		218980627000		71058415000		534864000000		13064286531		72489511453		320371274091		3042140000000		1888362000000		99882550873		2387345716787		1070242000000		85804039286		232789872918		44962477773		314066850128		1446661012000		702965394617		44044005021		48475744496		378075034728		125772000000		629418434588		348110000000		38226259590		107275420455		313655016000		37013025693		64810399727		62639599157		976423787000		45077370795		667783802000		164785653095		507167125525.514

		Jun-00		157863794000		1071461051891		223344605000		68203000000		580208000000		14065028495		77508590393		320155098007		3106536000000		2044354000000		99546398433		2893426942984		1174309000000		87940948755		248990458655		47084595789		317320434273		1410912754000		744712682919		49654407277.5072		49023235096		449507655925		165354000000		569926051651		362265000000		38289751177		107896864000		316065117000		46586216330		72939072798		65947140187		1032735264000		45031391271		688413963000		163628129582		540320189796.815

		Dec-00		153446274000		1031012484833		251262295000		77498595000		580173000000		16462615188		86423029000		321371560001		1764435000000		2313320000000		101113453386		3158315377991		1249818000000		88851337995		265526425559		48261480348		321965248857		1415618723000		753378852365		65309703939		49659043960		489660586474		177149000000		853058432390		375454000000		38379075976		99729122000		318358578000		55020793100		83570336702		70038455531		1102504327000		28186495947		732509690000		174547666200		534611115992.629

		Jun-01		153780866000		996496499842		268938907000		74404000000		586799000000		18283831048		93863946447		324884627070		1799827000000		2741104000000		99178559103		3773049662298.16		1345193000000		90470118365		297180004027		54811859305		321871425387		1417439177238.44		758547378899		76506683717.0411		50554533690.9481		508209233959		197837000000		858717686201		431550000000		38601265090		100770526000		324268534000		64031502004		117147617286		72129798917		1160978833055.86		28909770524		776574802000		182632368380		577301257624.413

		Dec-01		155876046000		1059631202482		279292993000		71380777000		631658000000		17955734779		105966946000		278251836221		1902501000000		2792552000000		134395441463		3675456238637		1320800000000		103550097278		300977961046		61022762979.6221		916302990686		1418218433000		765865081000		70102096242.2827		50632196324		524992113895		225300000000		863046049317		504448000000		45657272866		103100780922		328412440000		84886810415		116491070556		83390328459		1169321171000		30076806991.1972		1446809572404.3		203670974080.911		624056949286.98
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		Dec-95		340326002000		104172829219		47991237413		3137044000		13374000000		-8892299274		-8623611422		-14177722944.8706		27391106131.6292		97834651073		9202561277		-26710381117		-82248000000		-5823137727		-9146335443		-4123870999		39699718865		-155613000000		-17119756222		29045400347		15582942661		-3554265298		120166237917		5500810062		-5726229828		-11261185955		-5235703000		-3146553000		30239536489		34606772012		50793091924		-40312165000		9188569340		73556512000		-8865934147		18320824895.8217

		Jun-96		259408475737.789		-32454957069		-25675446000		-9157000000		2455000000		-2081714425		-351863545		26539010498		25643019000		108594000000		15701629314.19		2929560000		57753000000		-3600009885		-18714981834		754495691		-34964014442		20301355000		1628131505		15199032326		-6769257497		6104779971		11390659366		19443454649		20158317616		-8331829836		-2440655000		-21272337074.1635		5855811983		-16342919000		-6929687984		-31508443000		-1905708918		-50839994000		-4079332562		9212559445.30902

		Dec-96		279251178000		214568233008		17998580005		-8775577000		-10056000000		-4094520074		-8841899579		26278649697		169581000000		-17953987180		12927848186		-10619705968		37659000000		-6181471257		11970143015		-2784693503		323425020013		124303871000		-59908143325		13982896729		-12244822200		-24206653942		16686347914		29537077404		26841357010		-13452655565		19171201000		-30885199000		4293151517		-695597811		-16754039446		-17429266000		3773435927		203494215000		-14290569520		36473382973

		Jun-97		51178200000		-13871782650		12817918000		-7815000000		-2466000000		-2331023797		-3356845311		14347357848		66805636000		-75426000000		10119194586		-4986000880		-9130000000		-518860435		-16436417046		-5085803410		63503836890		75443565000		85777629940		20026739243		-832452257		21494395625		114423816711		5515405445		-47316849004		-1585764710		-2247891000		-79166432654.3134		312013193120		6752783000		4948116614		-2841733000		3793961088		-509947853328.212		-15454868106		1946976329.18499

		Dec-97		143867433339.442		-498601442313		-33697081489		-5365430000		24756000000		-17241850392		-15400000000		297449468935		-82212000000		-182966535209		27669188627		-85290503158		106624000000		2410816022		-42437793690		-26106643732		254804157253		-138039541000		62009399123		133165464620		1131433040		-213158363452		73681462757		115522034118		-127484204304		-5542849622		6240611000		-27616429000		-440938874719		6646772754		-41336535428		-17558105000		-8462280827		-39943677000		-24386101051		-23365942851.3588

		Jun-98		113709410000		-201574834677		-307893618000		12864000000		-36019000000		-47726075914		-7270940840		400662264975		-343425000000		-249944000000		-96926681281		122271724678		-91552000000		-6904505503		22048723430		-71922897079		281215688069		39579086000		-197506111581		-160969515879		-8581132974		-25924985119		257457367096		-85565893402.7764		-165901795382		-17739683738		7806102000		-80180114000		-33032179000		-163369588871		-435960978499		-36731857000		35412602128		-888194345000		-2814831433		-70588731337.0508

		Dec-98		-30312304000		-471447772857		-509278328872		36615410000		-37310000000		-26204031973		-27175135000		124393911927		-712985000000		-1712288857918		-7760378303		-165913135892		-96844000000		-8342744308		-11928291263		-20449800866		-68307682772		-965131575000		-142532632822		-130584980349		-34054632221		-199598127768		-308973000000		-61516030858		-209185000000		-35622036974		-113613031000		-93446148000		-812306789284		-152514573889		-245402074832		2240669000		5897912992		-218007154000		-14282988710		-213547723880.343

		Jun-99		-21152530000		41253925999		9040713000		19828000000		14069000000		-875555464		-1647014470		-47241128584		-14232000000		284210000000		17205379555		-24418738422		-235559000000		-7633979023.52847		-10564018640		1895483737		-16226174480		45363144000		-109383340210		965363850		-2242378255		28211529963		-298262696339		-61779632481		-45242347730.2021		9924314710		-200296000		30944624000		64805950000		27676220675		35784392520		27368459000		-8992502989		50244821000		-10139700870		-5914334627.10659

		Dec-99		-4686351000		-12953980292		-56857640000		-25163722000		-90963000000		-1260542764		-28387398000		-147744609984		-384826000000		-214446000000		7028197365		-37209614056		-142760000000		-11963962590		-8084190102		-11504072648		-178213316419		83947689000		-63230465991		11226646746		-6748868134		31717239371		-278282000000		-108052968387		-82455000000		-728999301		17977923000		-9263254000		99625866868		40470133616		-63628167256		-62422543000		-9614991577		37811075000		-22591475220		-49549667478.7143

		Jun-00		-19810032000		-342424609013		13210764000		35630000000		43704000000		-603126198		-21956370411		-238032037630		-432840000000		-6106000000		35279213982		-115077038827		54384000000		-6469938405		-6109071103		-17335286958		-441016296601		-252437416000		-121647396768		-40472728145.6924		-5359624505		-120353237844		135968000000		-13659764204		-150289384711.727		-19967315403		-6087550000		-19085495000		83974427801		-2975935615		-30641178458		-36615116000		-1934153057		-280978581000		-9278288054		-67354644746.5263

		Dec-00		-12640864000		-901737554535		-132433055000		16131632000		20095000000		-33300596		-44591004000		-203226150475		-21798000000		-733793000000		-16333555009		-179022422279		208238000000		1685524830		-391379472011		-9927222799		-229590021651		-323332855000		-221044785104		-21290170681		-7012968376		-146819420180		384363000000		-160460747701		-78156000000		-31440456821		-32253416000		-66725621000		234659062573		13138504742		-60678914349		-49571202000		15318949570		-611931421000		-20109250444		-108962947922.743

		Jun-01		-45800367000		-556305484597		-16561760000		59580000000		31644000000		2695257031		-244241626301		-295967865986		144007000000		-316123000000		7841087805		-81808635920		280811000000		526917601		-69276551507		-7574287693		-239202309124		8079599000		-145345994001		-21271523560		-2107984010		-9287302306		193520000000		15083912000		-2756000000		-13499536102		38581803000		-14115397000		110624896819		131450338527		4621303482		-62491108000		7373894578		-90723010000		-11605473430		-34560691619.8286

		Dec-01		5180717000		-490285148426		154109334000		17823869000		-48853000000		-10568420853		-34455198000		-78260417101		231448000000		-570119000000		746546148		-117815043052		-158500000000		-7032744377		-21864458683		-3240155710		-471616047827		443236690000		-111944577000		-2488256910		-3206978892		-52204065173		296419000000		9186720055		-44349000000		-2332421225		10664804897		-32480006000		184801795250		108471072053		-34433088175		-14627954000		21455291740		-371238862000		-19754780700		-34803593827.4571

				la_1		la_2		la_3		la_4		la_5		la_6		la_7		la_8		la_9		la_10		la_11		la_12		la_13		la_14		la_15		la_16		la_17		la_18		la_19		la_20		la_21		la_22		la_23		la_24		la_25		la_26		la_27		la_28		la_29		la_30		la_31		la_32		la_33		la_34		la_35

		Dec-95		792620683000		1202834318032		1015456586451		107668344000		168872000000		71151361004		90238693733		177189685070.932		1383740032791.39		915641322726.67		240601558268		276619236657		751267000000		35859413010.6779		69048878289		88336653016		936228766549		1778004000000		348016083566.544		89733683632.8727		82703399638.923		328004334975.48		368019983455.529		309309817016		380247842371		119521543778		151359410000		81040013000		84932966572		123473533061		354472120667.334		745394990000		46180789647.0314		342215863000		112097427839		404802923851.982

		Jun-96		613424898366.441		1308021282868		1031568378000		108619000000		175782000000		67975130847		93566939747		203367239844		1607986282858.69		1171838158636.33		246115482006		277027745000		751446000000		40538546008		134755276548		93322275999		1346331729789.78		1965936682000		407041821172		100667779130		79065656312		371005194916.609		392217113711		345062211923		403467464149.207		120060110201		172623332000		82180558000		87827205771		131242852871		364895824695.388		753511040000		53485126243.3341		391723013000		117263280081		446027503791.279

		Dec-96		827139175000		1734590382262		1074886040568		98853096000		181065000000		65122001571		103256175449		221801573556.169		1873230834567.68		1501753252906		263772948192		284918064646		841821000000		45292987569		138324937998		93341008640		1570713907361		2115739000000		405922126972		118694926455		93996917419		425197232802		405206461952		392255385624		424054988382		124047087846		259147931000		87590119000		128210671569		180638269676		372821956775		774488039000		59107619383		649932519000		118539123531		515870650362.053

		Jun-97		1083339812173.32		2241239171444		1102984640000		103795000000		196239000000		63556892229		109070498936		259337639493		2153303102000		1739615000000		291231640817		302824545000		807743000000		47824188613		152835916765		99005303441		1964525604024		3205066648000		425867360893		137978792866		89674009002		499067283700		417721297900		534454263857		447391892621		142802122887		288402041000		98668773000		156340840365		206571453000		385311794211		928915066000		65631172959		675421009000		148915729047		616362071578.381

		Dec-97		1110870500000		2162541569413		1114870076306		104402706000		196664000000		72724389122		119485572435		289844715627		2502466000000		1793004891860		344362120357		346023899893		1150025000000		56298767387		150125588912		100242183373		2102225851706		2431602421000		555889788839		149602097058		85928816203		515354794805		460499974606		615011904953		475417339551		134404772055		301800054000		103489089000		323615563775		189917715776		391431501250		911693183000		82592065212		930043406000		203306697371		645079400481.286

		Jun-98		1146787420000		2265837362379		1133104343000		114233000000		203994000000		78408302878		122433739801		312992274819		2887180903000		2204192000000		474858350134		419769323841		1863935000000		65283956996		182365419579		105634795352		2579082530118		2607239333000		593087599135		188435330183		86150426489		579494322006		614387334352		660502099175		494060038803		132239077947		336780886000		283610695670.418		2651372547305		229852010000		464948385296		940336426000		87019879496		2885070626152.58		199676524943		862695893252.857

		Dec-98		1287231642000		2793010417567		1195814942273		130536253000		329312000000		63463389067		128843393000		647513329032		3858327000000		4082453327673		475650644824		734918309240		1696984000000		69082772236		315183614316		107665582955		3114448081668		3601979646000		934708760576		335530844087		90239960402		981548715267		750183125671		1113774581571		620175189201		149470414400		382603938000		270226761000		3657750010096		276118868160		541700451617		1523399909000		92737431004		2071226099000		167581565848		1102611284850.03

		Jun-99		1396542930000		5793894526722		705574403000		313806000000		594412000000		82155675137		128094899609		1151065098607		7056226000000		7790198000000		504913490393		2423907513682		1764113000000		69883911662		540440326372		88881628436		4086236628076		4758718866000		2698621881845		543859762906		111839354550		1365117130001		970937250435		1071596971802.98		840319676612		218413099509		365660380000		308576703000		4049683222000		323163857439		654376461015		1821177080000		146079589862		6118168683000		157988741357		1743275564086.57

		Dec-99		1451509198000		2867004808843		634695734603		253493959000		520176000000		77649513697		128626152000		847076406392		4764877000000		3839768795251		472411574662		2390763902413		1736497000000		73631781575		354860673632		107730733162		3526521136060		4279433075000		1700492178860		472021490253		72713078503		1097579705852		632654000000		1163020013323		644617000000		140670536474		328719080000		272000173000		3253702622355		164786748992		685588308619		1629650578000		101784731133		3645607749000		140968529448		1270665827660.06

		Jun-00		1415900620000		2913532087060		623346552000		251864000000		553424000000		80987682700		127003650477		801974652294		4843247000000		3684206000000		482822234444		2144198918546		1827776000000		73838157736		334975894401		107586192359		3317210295234		4257476811000		1476400223056		376512721525		61503832810		844728665423		240219949831		1149670179340		594285000000		140277312774		315207619000		280339253000		1006151362000		190891470462		789159794546		1473981613000		93479698372		3155418028000		138901514031		1147671399583.46

		Dec-00		1390076002000		2764089582267		678617696000		276732055000		789248000000		81564098112		134847672000		811914307906		4580165000000		4429615000000		408532854491		2242363024509		2061938000000		73172100932		356052636579		110754409112		3302012668673		4195730093000		943326161854		399854369589		61487241012		956639302493		365395000000		1254893084670		710404000000		144309066726		214171476000		291235731000		1018955591423		209131471170		796898802612		1540690353000		96180948382		3363270250000		131317217587		1176731007659.97

		Jun-01		1400283645000		2710303174561		737550188000		354418000000		830028000000		99738775846		148896377337		737687423576		4732223000000		5369245000000		411114453216		2650865484884		2457108000000		74114453019		369475491961		112761731887		3573266667979		4375870390000		890503872472		448365332930		63584662511		1076870329323		563022000000		1353037392227		723426000000		143812801724		217753726000		300459476000		1480764930262		264311113050		836794498372		1519479592000		99047074985		4140768187000		132877131642		1297137953650.4

		Dec-01		1355220293000		2687126944062		788526820000		405612862000		798870000000		113375951867		186773675000		798974898778		3220235000000		5450044000000		419407031100		2939065219920		1921951000000		78823405742		392340682833		122090278835		3733201972313		4007400035000		885135656772		518208563405		66625142098		987198368717		800269000000		1674716315335		820555000000		132979199786		220815820000		291365092000		1508904033619		399171310087		819617763573		1577242306000		102048676339		4413794990000		138773132632		1279327441166.09

				ni_1		ni_2		ni_3		ni_4		ni_5		ni_6		ni_7		ni_8		ni_9		ni_10		ni_11		ni_12		ni_13		ni_14		ni_15		ni_16		ni_17		ni_18		ni_19		ni_20		ni_21		ni_22		ni_23		ni_24		ni_25		ni_26		ni_27		ni_28		ni_29		ni_30		ni_31		ni_32		ni_33		ni_34		ni_35

				33346431710		9124612000		9645533121		89993179682.8438		7923130549		92154162214		15711184611		8881017000		13336414923		23480326684		2075629000		7978264797.04053		3061472404		42754110000		11632000000		28187853000		6328227387		11835905700		62030409588		92776442086		4448485403		2930563391		10648000000		41233834000		21401222804		6166780000		-4482566196		11728132273		35315392793		134513000000		3668970540		1349230826		24374525196		32061000000		1050529195		25676097333.7681						25676097333.7681		Dec-95		25.6760973338

				23739974429		5343591000		8316228000		64266774000		4217281434		15513591282		7971493373		7835830286		10192805548		12634982791		4205950000		6862449125		1107351358		119001212000		2500434000		17089769000		2983913492		4824590000		30659089209		56915839965		5719497035		25232071		3804000000		23939999000		12564655094		3384000000		-2834515852		6001168617		18480872000		70582000000		2325106423		-2454726332		10015942589		73426741327		933629379		18059907189.8						31527657878.5429		Dec-96		31.5276578785

				43147436651		9085596000		13372452380		157509000000		10091420412		96110790356		15824067492		10085184165		25735090121		25151976657		-4944453000		10322449968		4128607261		40339630000		23900411000		40206853000		5041011723		14462055328		63541880634		142764516918		2446538099		-3066663397		14017000000		49775756000		22516464115		8133457000		-10087021795		13583717732		38496888433		156605000000		3784480937		-5537815884		17423132905		46476000000		3025114538		31527657878.5429						-3245672283.97143		Dec-97		-3.245672284

				18357474906		13763341000		9326902493		71562148000		10621645193		43167547453		10319868310		6029596673		13895292414		11572048458		-70669582190.7485		6495970705		2813431560		10936731339.4421		7434207000		-6422935950.47656		3114494463		9404226000		34759312257		42744191978		11514372685		-688840114		7311000000		29721387000		8107491413		3530000000		514450586		8393818066		18131568000		57302000000		2376739112		-4048294866		16125640010		-298048189431		718937611		3148228346.66334						-80986962065.5714		Dec-98		-80.9869620656

				50369091577		-91152796000		20673859675		11385000000		12448997915		36683187253		-35665999014		7010571000		-12493079666		-45779179284		-21804781000		5013262238		2236932071		2167530000		-176850819000		95952085000		644109125		12379131053		-25852285880		70308979311		-167791166594		-23909690141		84001000000		5982729000		8559973605		30428652000		-9197630635		4887305321		-95739454690		177813000000		-9725202927		-20893275994		9337962281		-26400000000		1373472461		-3245672283.97143						50734472234.0857		Dec-99		50.7344722341

				28224252683		-101841615000		108787507336		-167971000000		766543231		-14702401510		-317994556742		-9377793063		-72343831481.3789		-151498308814		-70686826000		1093680108		-280353536540		3252260000		-1335608894000		-34211740000		-19540106775		-98602016886		-388193171423		-172861481884		-411834731000		-86301293717		150777000000		18958398000		-93166323685		156249000000		-40892135747		-86856426201		-255195120000		305701000000		-777816357		-79336540063		-1612604829		202337000000		-5801280665		-94897568886.4108						6073669974.22857		Dec-00		6.0736699742

				57996003877		-89390428000		74539573249		-379422000000		-9517508921		-4579910831		-116492445829		-18907017000		-59221508196		-68996000000		-70342100000		-4056681992		-15445621474		2031033000		-1165660919000		375362084000		-34744268301		-78889849476		-62120028059		-362003496410		-330497524344		5411792753		153852000000		17172606000		-51107134938		114105863000		-15045343737		822142899		-93078370628		518828000000		-728183850		-11917718606		2482000000		-1109010892909		-5971818572		-80986962065.5714						73773703970.4571		Dec-01		73.7737039705

				35154763450		13519028000		64590748490		-58578000000		114667002		18477744431		89135918547		12238246780		-20391538859		72733000000		34983517000		-2844466521		28163686801		2264450000		236134949000		169559090000		11619556110		22958128011		38874902934		74913492357		2462505000		2133181148		32679000000		10953067000		665890354		3497000000		2309035570		16846557581		45909796000		182148000000		5339632862		4325787678		10191623233		545712000000		-6182742920		48646063343.9714

				-6445287859		51858782000		132641698129		-21841000000		570043712		65145694848		40064990920		12243077000		359572719		90872000000		697676000		-108927193716		44235682630		16900420000		696475000		175963880000		6863453992		41698853413		11757300099		212572749372		1089767851		-530762977		56735000000		10134121000		4960386644		47675844000		5925294309		18931277712		66573488000		318040000000		3405022400		2347287332		25636000000		456686000000		-9831066337		50734472234.0857

				-105107646341		-625176000		3070874886		-367629000000		1569526301		5154642607		8928032164		10190680914		5667644089		41450000000		-14610981000		-235081028326		-3671794470		679992000		-443909165000		349885742000		-11923540667		13413708825		-48930054060		-273638300053		77968852707		-4681775598		11543000000		-6866869000		-3241329205		70468000000		-2429058118		-5919526728		-25414198000		250111000000		-290494289		1312842888		44866000000		-57526000000		-3662791352		-20539376823.6

				-193650276791		4326598000		25451979791		202544000000		2045740617		92320246003		-20141673106		26127673000		5204052353		67688000000		-47652555000		-189717457080		5608840071		14584636000		-347809428000		572328655000		-14715946534		40815770405		-56852826027		-710038236905		126632649425		-4058273195		35526000000		-5882172000		-7843995794		133348790000		-6689381148		2798283489		28708259000		331567000000		-13676378218		5355428781		94933000000		6130000000		7261446961		6073669974.22857
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		Dec-95		8.504474		276.52310875		-15.787307836		-7.045343		14.19		-3.162819187		0.192685299		-2.6140971197		115.5406009905		146.2533258925		2.172540721		-1.311548542		Dec-95		-2.924		-0.2028844727		2.118651066		-0.325824634		103.529302755		-7.388		-16.3759529975		14.0620663664		-1.9354937289		30.0987793066		20.1317251126		14.585719067		Dec-95		-0.175345385		-4.730539326		2.605054		-2.33776		8.63387215		43.646856162		-4.6875773131		10.277967		3.2965339492		31.292389		16.329580905

		Jun-96		23.1268608163		325.440313901		-12.667121		0.311		6.211		-1.467364664		0.872079497		0.166406633		96.82724535		386.958858987		8.750196783		2.525789		Jun-96		6.568		-0.218473368		-0.017915174		0.20937892		22.1688957389		-0.146399		-16.420987397		10.291497048		0.089595542		38.1081972259		8.170340499		29.222646373		Jun-96		-0.1422922616		-1.076901461		0.417281		0.933476		8.572198606		27.548393138		-25.3245676485		8.724539		1.8705936113		41.861442		6.667624524

		Dec-96		31.602312		350.209991017		5.518636126		0.495613		11.482		2.428969846		1.753292686		3.2679684864		130.9726764667		97.470250966		23.230991943		4.63117391		Dec-96		22.361		-0.038169382		-2.419534158		1.048974402		14.553266543		-40.314469		12.295094199		0.13069789		-2.78780412		17.693156108		67.606551677		24.005312953		Dec-96		2.132984864		-0.700716063		1.689851		-0.073217		19.646340381		-12.269826376		-22.015602383		1.801379		1.346992709		39.715151		-4.286795706

		Jun-97		7.4784993322		296.499943638		14.413326		5.762		15.518		6.861389525		1.087620931		-0.141006889		102.070134		106.641		7.33457476		5.018982201		Jun-97		23.01		-0.058615592		-0.52069341		0.353925967		-20.973258574		-15.374422		13.636716479		13.713981081		-3.529388878		12.826071537		152.720254227		27.525381467		Jun-97		1.197081364		0.494029979		3.314708		0.0712310444		68.662174235		10.94224		12.61455446		6.075588		7.674249906		365.5086061899		-4.790306331

		Dec-97		-28.55635		-30.002503374		4.176603664		9.870006		88.722		-3.068092887		0.428200026		2.459964291		106.553		452.250184779		-19.343964024		6.814806904		Dec-97		40.735		-0.060463959		-0.393943306		-1.035074779		-92.124655139		61.764682		94.225366009		48.850330723		-4.611086087		21.073742086		243.002747538		50.309306921		Dec-97		1.335984215		-0.0511825		11.062843		0.896964		11.621324458		15.763320159		25.267594037		7.378387		-1.184126465		142.885114		-0.779990131

		Jun-98		-22.53851		46.861504977		-15.532462		62.502		136.019		-8.283297825		0.576256016		9.73978111		218.277422		1233.825		5.358639417		68.79033738		Jun-98		221.026		-0.047579827		-0.863959243		0.021900516		-72.732531484		-15.515627		397.153985819		176.218893035		-3.971596391		194.066945985		386.127626658		-59.9829663369		Jun-98		-0.798548789		0.196511441		2.751329		1.1560759556		-49.136097903		13.686447857		-10.636838215		13.889538		-7.036603204		269.3647328101		4.636644237

		Dec-98		-11.680358		-32.134678296		-13.077231696		38.180924		-5.151		2.0853562		0.265899		25.257610625		-43.061		-207.181706876		-1.166371732		64.777029922		Dec-98		0.095		-0.116540998		-0.976665606		-0.114120465		-82.252505618		-45.105894		1.022110881		25.233271046		-8.39388709		11.270429767		-410.704471254		-95.130087635		Dec-98		-7.342396554		0.186381617		-9.798736		-0.266704		18.488811346		-85.105650834		-32.325186076		2.39185		-0.643036028		156.948404		1.122963406

		Jun-99		-18.79321		-157.922939577		0.003966		-38.471		-38.583		6.957679926		-1.282103414		1.374309004		-168.957		-1207.498		-8.439860557		-21.711248262		Jun-99		-150.882		-0.08952219		-0.360690407		-0.936841796		-53.524629222		-12.782291		-330.269537691		-114.809779158		-9.395286698		-216.212432918		-680.359576707		-15.1911164611		Jun-99		11.685814399		-3.745029786		-7.979312		-0.859212		-20.633652		-79.762705258		8.733840962		-22.483878		-2.773722753		-387.576886		-2.350627758

		Dec-99		-0.776063		-120.82232858		1.427147471		-21.760481		25.925		4.106024317		-4.284927		-28.066370062		-16.829		-125.036013043		-6.320708063		-26.053708503		Dec-99		-22.865		-0.03229546		-0.37717457		0.61413208		-10.551493717		-1.977875		-156.079007304		4.644833295		-1.364013922		-2.219422682		22.745		-5.983814633		Dec-99		10.375		-2.837701915		1.58127		0.849061		-47.77621245		24.943002552		18.24270578		-12.947592		-1.472563034		136.35788		-2.460858935

		Jun-00		0.862115		-96.234564163		-2.537703		12.351		87.076		19.751942753		-4.132439357		-9.766910085		72.614		297.751		6.397434928		1.334266673		Jun-00		-25.605		-0.065500579		0.488697134		0.339358793		-21.782628066		0.488036		-134.409855142		34.312803776		0.391407577		110.523229074		159.744095848		5.449467825		Jun-00		-4.337		-1.34487447		6.736172		1.826954		61.754339179		3.127322337		46.881907328		-4.142101		3.447817367		213.240775		1.717475706

		Dec-00		6.367531		67.046927599		-4.785919		20.090889		43.89		13.449405905		-1.128957		-3.729210463		53.885		508.701		-2.494890748		42.878152276		Dec-00		82.265		0.048357047		3.056856826		4.878330183		10.470256419		-4.553817		-3.975150693		61.859896432		0.404627657		14.105065527		379.974		-5.482619693		Dec-00		2.47		-0.208455809		7.486018		2.055945		32.735003838		21.416846586		61.187993303		-4.231083		2.722551536		100.884025		1.751012346

		Jun-01		0.54009		48.013779583		-1.805527		6.215		-29.844		-7.2832401		0.222031683		-2.794150595		-45.486		548.455		-10.754036257		12.727575118		Jun-01		97.856		0.089225175		1.255006948		1.356211935		-1.64008763		68.898525		10.219847176		152.56809016		1.983107182		2.088450328		379.521		8.811038489		Jun-01		9.984		0.470339006		13.020913		1.835868		31.966346361		45.968088849		66.855332462		8.881854		3.91188521		356.84903		-1.31449492

		Dec-01		-2.332212		-49.414080651		-2.177967		9.982295		-49.163		-18.975210108		0.928422		0.643144867		51.855		313.512		-3.588146842		48.080421435		Dec-01		-2.302		-0.068635137		-2.037891073		-1.358224311		35.294010869		-2.060532		0.855535976		60.67537066		-0.060235534		1.365807031		249.771		5.040686473		Dec-01		1.041		-0.204124843		2.551522937		-0.101832		13.145687982		38.296981275		46.643365093		-3.484605		2.077246641		242.667311		-11.396667931

				ppe_1		ppe_2		ppe_3		ppe_4		ppe_5		ppe_6		ppe_7		ppe_8		ppe_9		ppe_10		ppe_11		ppe_12				ppe_13		ppe_14		ppe_15		ppe_16		ppe_17		ppe_18		ppe_19		ppe_20		ppe_21		ppe_22		ppe_23		ppe_24				ppe_25		ppe_26		ppe_27		ppe_28		ppe_29		ppe_30		ppe_31		ppe_32		ppe_33		ppe_34		ppe_35

		Dec-95		166.870771		491.616946009		157.00623036		55.260861		146.466		12.853784628		55.535726887		232.1150745172		689.7588008198		513.956950021		83.355914006		281.625555124		Dec-95		480.252		53.487958368		53.458909264		34.907135807		315.668920069		163.948		127.637810677		16.607709499		43.483061097		187.607309137		76.770760236		166.536834041		Dec-95		214.44270788		40.588107335		42.12386		82.122024		58.41429036		31.169481689		46.033047929		651.14066		13.374550826		269.73192		82.50932969

		Jun-96		152.6462797684		547.903145995		248.470828		54.956		163.809		11.784128502		58.324357401		244.2989638574		882.422089		523.586		76.832945502		276.633982		Jun-96		529.979		40.087319712		54.268668411		36.621320614		96.809726562		214.705881		139.574516593		22.496221523		43.946428261		196.420587901		85.282516056		212.167040619		Jun-96		246.096998269		41.341043545		159.041616		84.051101		74.223178698		31.944574123		47.191784149		657.867436		13.024563125		416.906463		87.099568817

		Dec-96		151.393266		614.36139828		242.800674109		53.438138		156.787		12.036026706		61.551609254		256.517569957		1100.332		601.764412497		110.405484547		280.270987888		Dec-96		608.454		68.416057668		85.442084375		39.083989887		193.001100367		279.033337		186.062413982		18.697966632		46.904763049		222.624722974		92.080126852		268.920727732		Dec-96		288.101192306		41.822851952		125.52540548		90.661921		116.565879439		32.446629974		54.42793944		868.49611		15.114657526		293.385179		125.295870823

		Jun-97		149.35453		683.044445032		249.001558		51.57		162.059		11.901807195		65.200713546		262.0059652803		1270.214436		833.726		98.285201508		373.848663099		Jun-97		681.392		72.196701205		113.340491066		43.322354446		198.199157421		367.588076		207.879598899		31.95496612		47.909752099		228.898843712		98.286946378		308.2565882		Jun-97		299.756843895		42.645053668		148.381801		290.2004751768		862.5928438001		27.5246621748		57.301486733		876.955596		16.250797089		497.762949934		145.624528281

		Dec-97		152.285099		984.753722551		271.339462592		67.453349		158.651		5.99259364		67.864187009		294.783556366		2074.335		1660.151333066		142.683304067		682.659853703		Dec-97		758.94		77.537864821		176.064590713		43.469913839		233.869806644		635.227131		371.23469016		22.823193863		48.55633978		260.199780233		99.080597037		613.10686849		Dec-97		320.213471486		41.96425531		160.253131309		287.819236		891.910166898		51.627834999		61.477802026		874.902455		19.421243634		465.706494		148.724279096

		Jun-98		149.7853		1918.045608397		259.795617		83.342		183.392		6.436951261		70.149071303		361.991206111		4613.25		2329.032		127.242840636		2036.977128582		Jun-98		760.424		77.078825872		125.963978575		41.916535383		486.866872443		808.021936		607.658288034		43.937950463		48.68467039		367.1514673		104.856809427		615.1102870644		Jun-98		330.803960741		41.992436339		165.777414		305.456284		872.133245892		68.798940292		62.591415777		1184.91669		19.542500561		775.140227		152.018661001

		Dec-98		137.65715		989.323267551		214.907887905		75.575236		1806.739		6.835234735		69.991133018		319.543944338		3031.873		1867.748690571		154.063370365		2010.39291889		Dec-98		455.159		84.639498275		218.307168093		40.875249944		312.333450688		1414.582709		689.986007701		27.986558382		48.618711203		312.504716724		111.176		614.144838614		Dec-98		332.945		42.487713576		159.815763		310.575593		855.83770411		55.122966002		61.317261701		1067.261864		38.210025431		680.666142		152.701467162

		Jun-99		136.23433		991.887811161		208.661296		72.831		296.252		11.376866227		70.459338463		311.239233192		2838.841		1808.719		155.631258908		2158.337318243		Jun-99		961.368		85.894620405		210.375393802		40.946720952		304.686620286		1417.783826		695.969011335		44.446244088		48.693750603		343.176117642		115.479798626		623.864356357		Jun-99		333.534		42.240424249		161.024478		311.887205		46.584192751		59.209815141		61.240548753		931.128408		39.137078174		681.060235		160.160723342

		Dec-99		138.025432		1015.188380591		218.980627		71.058415		534.864		13.064286531		72.489511453		320.371274091		3042.14		1888.362		99.882550873		2387.345716787		Dec-99		1070.242		85.804039286		232.789872918		44.962477773		314.066850128		1446.661012		702.965394617		44.044005021		48.475744496		378.075034728		125.772		629.418434588		Dec-99		348.11		38.22625959		107.275420455		313.655016		37.013025693		64.810399727		62.639599157		976.423787		45.077370795		667.783802		164.785653095

		Jun-00		157.863794		1071.461051891		223.344605		68.203		580.208		14.065028495		77.508590393		320.155098007		3106.536		2044.354		99.546398433		2893.426942984		Jun-00		1174.309		87.940948755		248.990458655		47.084595789		317.320434273		1410.912754		744.712682919		49.6544072775		49.023235096		449.507655925		165.354		569.926051651		Jun-00		362.265		38.289751177		107.896864		316.065117		46.58621633		72.939072798		65.947140187		1032.735264		45.031391271		688.413963		163.628129582

		Dec-00		153.446274		1031.012484833		251.262295		77.498595		580.173		16.462615188		86.423029		321.371560001		1764.435		2313.32		101.113453386		3158.315377991		Dec-00		1249.818		88.851337995		265.526425559		48.261480348		321.965248857		1415.618723		753.378852365		65.309703939		49.65904396		489.660586474		177.149		853.05843239		Dec-00		375.454		38.379075976		99.729122		318.358578		55.0207931		83.570336702		70.038455531		1102.504327		28.186495947		732.50969		174.5476662

		Jun-01		153.780866		996.496499842		268.938907		74.404		586.799		18.283831048		93.863946447		324.88462707		1799.827		2741.104		99.178559103		3773.0496622982		Jun-01		1345.193		90.470118365		297.180004027		54.811859305		321.871425387		1417.4391772384		758.547378899		76.506683717		50.5545336909		508.209233959		197.837		858.717686201		Jun-01		431.55		38.60126509		100.770526		324.268534		64.031502004		117.147617286		72.129798917		1160.9788330559		28.909770524		776.574802		182.63236838

		Dec-01		155.876046		1059.631202482		279.292993		71.380777		631.658		17.955734779		105.966946		278.251836221		1902.501		2792.552		134.395441463		3675.456238637		Dec-01		1320.8		103.550097278		300.977961046		61.0227629796		916.302990686		1418.218433		765.865081		70.1020962423		50.632196324		524.992113895		225.3		863.046049317		Dec-01		504.448		45.657272866		103.100780922		328.41244		84.886810415		116.491070556		83.390328459		1169.321171		30.0768069912		1446.8095724043		203.6709740809
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		Dec-95		340.326002		104.172829219		47.991237413		3.137044		13.374		-8.892299274		-8.623611422		-14.1777229449		27.3911061316		97.834651073		9.202561277		-26.710381117		Dec-95		-82.248		-5.823137727		-9.146335443		-4.123870999		39.699718865		-155.613		-17.119756222		29.045400347		15.582942661		-3.554265298		120.166237917		5.500810062		Dec-95		-5.726229828		-11.261185955		-5.235703		-3.146553		30.239536489		34.606772012		50.793091924		-40.312165		9.18856934		73.556512		-8.865934147

		Jun-96		259.4084757378		-32.454957069		-25.675446		-9.157		2.455		-2.081714425		-0.351863545		26.539010498		25.643019		108.594		15.7016293142		2.92956		Jun-96		57.753		-3.600009885		-18.714981834		0.754495691		-34.964014442		20.301355		1.628131505		15.199032326		-6.769257497		6.104779971		11.390659366		19.443454649		Jun-96		20.158317616		-8.331829836		-2.440655		-21.2723370742		5.855811983		-16.342919		-6.929687984		-31.508443		-1.905708918		-50.839994		-4.079332562

		Dec-96		279.251178		214.568233008		17.998580005		-8.775577		-10.056		-4.094520074		-8.841899579		26.278649697		169.581		-17.95398718		12.927848186		-10.619705968		Dec-96		37.659		-6.181471257		11.970143015		-2.784693503		323.425020013		124.303871		-59.908143325		13.982896729		-12.2448222		-24.206653942		16.686347914		29.537077404		Dec-96		26.84135701		-13.452655565		19.171201		-30.885199		4.293151517		-0.695597811		-16.754039446		-17.429266		3.773435927		203.494215		-14.29056952

		Jun-97		51.1782		-13.87178265		12.817918		-7.815		-2.466		-2.331023797		-3.356845311		14.347357848		66.805636		-75.426		10.119194586		-4.98600088		Jun-97		-9.13		-0.518860435		-16.436417046		-5.08580341		63.50383689		75.443565		85.77762994		20.026739243		-0.832452257		21.494395625		114.423816711		5.515405445		Jun-97		-47.316849004		-1.58576471		-2.247891		-79.1664326543		312.01319312		6.752783		4.948116614		-2.841733		3.793961088		-509.9478533282		-15.454868106

		Dec-97		143.8674333394		-498.601442313		-33.697081489		-5.36543		24.756		-17.241850392		-15.4		297.449468935		-82.212		-182.966535209		27.669188627		-85.290503158		Dec-97		106.624		2.410816022		-42.43779369		-26.106643732		254.804157253		-138.039541		62.009399123		133.16546462		1.13143304		-213.158363452		73.681462757		115.522034118		Dec-97		-127.484204304		-5.542849622		6.240611		-27.616429		-440.938874719		6.646772754		-41.336535428		-17.558105		-8.462280827		-39.943677		-24.386101051

		Jun-98		113.70941		-201.574834677		-307.893618		12.864		-36.019		-47.726075914		-7.27094084		400.662264975		-343.425		-249.944		-96.926681281		122.271724678		Jun-98		-91.552		-6.904505503		22.04872343		-71.922897079		281.215688069		39.579086		-197.506111581		-160.969515879		-8.581132974		-25.924985119		257.457367096		-85.5658934028		Jun-98		-165.901795382		-17.739683738		7.806102		-80.180114		-33.032179		-163.369588871		-435.960978499		-36.731857		35.412602128		-888.194345		-2.814831433

		Dec-98		-30.312304		-471.447772857		-509.278328872		36.61541		-37.31		-26.204031973		-27.175135		124.393911927		-712.985		-1712.288857918		-7.760378303		-165.913135892		Dec-98		-96.844		-8.342744308		-11.928291263		-20.449800866		-68.307682772		-965.131575		-142.532632822		-130.584980349		-34.054632221		-199.598127768		-308.973		-61.516030858		Dec-98		-209.185		-35.622036974		-113.613031		-93.446148		-812.306789284		-152.514573889		-245.402074832		2.240669		5.897912992		-218.007154		-14.28298871

		Jun-99		-21.15253		41.253925999		9.040713		19.828		14.069		-0.875555464		-1.64701447		-47.241128584		-14.232		284.21		17.205379555		-24.418738422		Jun-99		-235.559		-7.6339790235		-10.56401864		1.895483737		-16.22617448		45.363144		-109.38334021		0.96536385		-2.242378255		28.211529963		-298.262696339		-61.779632481		Jun-99		-45.2423477302		9.92431471		-0.200296		30.944624		64.80595		27.676220675		35.78439252		27.368459		-8.992502989		50.244821		-10.13970087

		Dec-99		-4.686351		-12.953980292		-56.85764		-25.163722		-90.963		-1.260542764		-28.387398		-147.744609984		-384.826		-214.446		7.028197365		-37.209614056		Dec-99		-142.76		-11.96396259		-8.084190102		-11.504072648		-178.213316419		83.947689		-63.230465991		11.226646746		-6.748868134		31.717239371		-278.282		-108.052968387		Dec-99		-82.455		-0.728999301		17.977923		-9.263254		99.625866868		40.470133616		-63.628167256		-62.422543		-9.614991577		37.811075		-22.59147522

		Jun-00		-19.810032		-342.424609013		13.210764		35.63		43.704		-0.603126198		-21.956370411		-238.03203763		-432.84		-6.106		35.279213982		-115.077038827		Jun-00		54.384		-6.469938405		-6.109071103		-17.335286958		-441.016296601		-252.437416		-121.647396768		-40.4727281457		-5.359624505		-120.353237844		135.968		-13.659764204		Jun-00		-150.2893847117		-19.967315403		-6.08755		-19.085495		83.974427801		-2.975935615		-30.641178458		-36.615116		-1.934153057		-280.978581		-9.278288054

		Dec-00		-12.640864		-901.737554535		-132.433055		16.131632		20.095		-0.033300596		-44.591004		-203.226150475		-21.798		-733.793		-16.333555009		-179.022422279		Dec-00		208.238		1.68552483		-391.379472011		-9.927222799		-229.590021651		-323.332855		-221.044785104		-21.290170681		-7.012968376		-146.81942018		384.363		-160.460747701		Dec-00		-78.156		-31.440456821		-32.253416		-66.725621		234.659062573		13.138504742		-60.678914349		-49.571202		15.31894957		-611.931421		-20.109250444

		Jun-01		-45.800367		-556.305484597		-16.56176		59.58		31.644		2.695257031		-244.241626301		-295.967865986		144.007		-316.123		7.841087805		-81.80863592		Jun-01		280.811		0.526917601		-69.276551507		-7.574287693		-239.202309124		8.079599		-145.345994001		-21.27152356		-2.10798401		-9.287302306		193.52		15.083912		Jun-01		-2.756		-13.499536102		38.581803		-14.115397		110.624896819		131.450338527		4.621303482		-62.491108		7.373894578		-90.72301		-11.60547343

		Dec-01		5.180717		-490.285148426		154.109334		17.823869		-48.853		-10.568420853		-34.455198		-78.260417101		231.448		-570.119		0.746546148		-117.815043052		Dec-01		-158.5		-7.032744377		-21.864458683		-3.24015571		-471.616047827		443.23669		-111.944577		-2.48825691		-3.206978892		-52.204065173		296.419		9.186720055		Dec-01		-44.349		-2.332421225		10.664804897		-32.480006		184.80179525		108.471072053		-34.433088175		-14.627954		21.45529174		-371.238862		-19.7547807

				la_1		la_2		la_3		la_4		la_5		la_6		la_7		la_8		la_9		la_10		la_11		la_12				la_13		la_14		la_15		la_16		la_17		la_18		la_19		la_20		la_21		la_22		la_23		la_24				la_25		la_26		la_27		la_28		la_29		la_30		la_31		la_32		la_33		la_34		la_35

		Dec-95		792.620683		1202.834318032		1015.456586451		107.668344		168.872		71.151361004		90.238693733		177.1896850709		1383.7400327914		915.6413227267		240.601558268		276.619236657		Dec-95		751.267		35.8594130107		69.048878289		88.336653016		936.228766549		1778.004		348.0160835665		89.7336836329		82.7033996389		328.0043349755		368.0199834555		309.309817016		Dec-95		380.247842371		119.521543778		151.35941		81.040013		84.932966572		123.473533061		354.4721206673		745.39499		46.180789647		342.215863		112.097427839

		Jun-96		613.4248983664		1308.021282868		1031.568378		108.619		175.782		67.975130847		93.566939747		203.367239844		1607.9862828587		1171.8381586363		246.115482006		277.027745		Jun-96		751.446		40.538546008		134.755276548		93.322275999		1346.3317297898		1965.936682		407.041821172		100.66777913		79.065656312		371.0051949166		392.217113711		345.062211923		Jun-96		403.4674641492		120.060110201		172.623332		82.180558		87.827205771		131.242852871		364.8958246954		753.51104		53.4851262433		391.723013		117.263280081

		Dec-96		827.139175		1734.590382262		1074.886040568		98.853096		181.065		65.122001571		103.256175449		221.8015735562		1873.2308345677		1501.753252906		263.772948192		284.918064646		Dec-96		841.821		45.292987569		138.324937998		93.34100864		1570.713907361		2115.739		405.922126972		118.694926455		93.996917419		425.197232802		405.206461952		392.255385624		Dec-96		424.054988382		124.047087846		259.147931		87.590119		128.210671569		180.638269676		372.821956775		774.488039		59.107619383		649.932519		118.539123531

		Jun-97		1083.3398121733		2241.239171444		1102.98464		103.795		196.239		63.556892229		109.070498936		259.337639493		2153.303102		1739.615		291.231640817		302.824545		Jun-97		807.743		47.824188613		152.835916765		99.005303441		1964.525604024		3205.066648		425.867360893		137.978792866		89.674009002		499.0672837		417.7212979		534.454263857		Jun-97		447.391892621		142.802122887		288.402041		98.668773		156.340840365		206.571453		385.311794211		928.915066		65.631172959		675.421009		148.915729047

		Dec-97		1110.8705		2162.541569413		1114.870076306		104.402706		196.664		72.724389122		119.485572435		289.844715627		2502.466		1793.00489186		344.362120357		346.023899893		Dec-97		1150.025		56.298767387		150.125588912		100.242183373		2102.225851706		2431.602421		555.889788839		149.602097058		85.928816203		515.354794805		460.499974606		615.011904953		Dec-97		475.417339551		134.404772055		301.800054		103.489089		323.615563775		189.917715776		391.43150125		911.693183		82.592065212		930.043406		203.306697371

		Jun-98		1146.78742		2265.837362379		1133.104343		114.233		203.994		78.408302878		122.433739801		312.992274819		2887.180903		2204.192		474.858350134		419.769323841		Jun-98		1863.935		65.283956996		182.365419579		105.634795352		2579.082530118		2607.239333		593.087599135		188.435330183		86.150426489		579.494322006		614.387334352		660.502099175		Jun-98		494.060038803		132.239077947		336.780886		283.6106956704		2651.372547305		229.85201		464.948385296		940.336426		87.019879496		2885.0706261526		199.676524943

		Dec-98		1287.231642		2793.010417567		1195.814942273		130.536253		329.312		63.463389067		128.843393		647.513329032		3858.327		4082.453327673		475.650644824		734.91830924		Dec-98		1696.984		69.082772236		315.183614316		107.665582955		3114.448081668		3601.979646		934.708760576		335.530844087		90.239960402		981.548715267		750.183125671		1113.774581571		Dec-98		620.175189201		149.4704144		382.603938		270.226761		3657.750010096		276.11886816		541.700451617		1523.399909		92.737431004		2071.226099		167.581565848

		Jun-99		1396.54293		5793.894526722		705.574403		313.806		594.412		82.155675137		128.094899609		1151.065098607		7056.226		7790.198		504.913490393		2423.907513682		Jun-99		1764.113		69.883911662		540.440326372		88.881628436		4086.236628076		4758.718866		2698.621881845		543.859762906		111.83935455		1365.117130001		970.937250435		1071.596971803		Jun-99		840.319676612		218.413099509		365.66038		308.576703		4049.683222		323.163857439		654.376461015		1821.17708		146.079589862		6118.168683		157.988741357

		Dec-99		1451.509198		2867.004808843		634.695734603		253.493959		520.176		77.649513697		128.626152		847.076406392		4764.877		3839.768795251		472.411574662		2390.763902413		Dec-99		1736.497		73.631781575		354.860673632		107.730733162		3526.52113606		4279.433075		1700.49217886		472.021490253		72.713078503		1097.579705852		632.654		1163.020013323		Dec-99		644.617		140.670536474		328.71908		272.000173		3253.702622355		164.786748992		685.588308619		1629.650578		101.784731133		3645.607749		140.968529448

		Jun-00		1415.90062		2913.53208706		623.346552		251.864		553.424		80.9876827		127.003650477		801.974652294		4843.247		3684.206		482.822234444		2144.198918546		Jun-00		1827.776		73.838157736		334.975894401		107.586192359		3317.210295234		4257.476811		1476.400223056		376.512721525		61.50383281		844.728665423		240.219949831		1149.67017934		Jun-00		594.285		140.277312774		315.207619		280.339253		1006.151362		190.891470462		789.159794546		1473.981613		93.479698372		3155.418028		138.901514031

		Dec-00		1390.076002		2764.089582267		678.617696		276.732055		789.248		81.564098112		134.847672		811.914307906		4580.165		4429.615		408.532854491		2242.363024509		Dec-00		2061.938		73.172100932		356.052636579		110.754409112		3302.012668673		4195.730093		943.326161854		399.854369589		61.487241012		956.639302493		365.395		1254.89308467		Dec-00		710.404		144.309066726		214.171476		291.235731		1018.955591423		209.13147117		796.898802612		1540.690353		96.180948382		3363.27025		131.317217587

		Jun-01		1400.283645		2710.303174561		737.550188		354.418		830.028		99.738775846		148.896377337		737.687423576		4732.223		5369.245		411.114453216		2650.865484884		Jun-01		2457.108		74.114453019		369.475491961		112.761731887		3573.266667979		4375.87039		890.503872472		448.36533293		63.584662511		1076.870329323		563.022		1353.037392227		Jun-01		723.426		143.812801724		217.753726		300.459476		1480.764930262		264.31111305		836.794498372		1519.479592		99.047074985		4140.768187		132.877131642

		Dec-01		1355.220293		2687.126944062		788.52682		405.612862		798.87		113.375951867		186.773675		798.974898778		3220.235		5450.044		419.4070311		2939.06521992		Dec-01		1921.951		78.823405742		392.340682833		122.090278835		3733.201972313		4007.400035		885.135656772		518.208563405		66.625142098		987.198368717		800.269		1674.716315335		Dec-01		820.555		132.979199786		220.81582		291.365092		1508.904033619		399.171310087		819.617763573		1577.242306		102.048676339		4413.79499		138.773132632
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		Dec-99		-776063000		-120822328580		1427147471		-21760481000		25925000000		4106024317		-4284927000		-28066370062		-16829000000		-125036013043		-6320708063		-26053708503		-22865000000		-32295460		-377174570		614132080		-10551493717		-1977875000		-156079007304		4644833295		-1364013922		-2219422682		22745000000		-5983814633		10375000000		-2837701915		1581270000		849061000		-47776212450		24943002552		18242705780		-12947592000		-1472563034		136357880000		-2460858935		-10488101953.6571		-120.7394747143		-10.4881019537		507.1671255255		-49.5496674787

		Jun-00		862115000		-96234564163		-2537703000		12351000000		87076000000		19751942753		-4132439357		-9766910085		72614000000		297751000000		6397434928		1334266673		-25605000000		-65500579		488697134		339358793		-21782628066		488036000		-134409855142		34312803776		391407577		110523229074		159744095848		5449467825		-4337000000		-1344874470		6736172000		1826954000		61754339179		3127322337		46881907328		-4142101000		3447817367		213240775000		1717475706		24121401212.4571		53.5976417305		24.1214012125		540.3201897968		-67.3546447465

		Dec-00		6367531000		67046927599		-4785919000		20090889000		43890000000		13449405905		-1128957000		-3729210463		53885000000		508701000000		-2494890748		42878152276		82265000000		48357047		3056856826		4878330183		10470256419		-4553817000		-3975150693		61859896432		404627657		14105065527		379974000000		-5482619693		2470000000		-208455809		7486018000		2055945000		32735003838		21416846586		61187993303		-4231083000		2722551536		100884025000		1751012346		43299731087.8286		209.6102249881		43.2997310878		534.6111159926		-108.9629479227

		Jun-01		540090000		48013779583		-1805527000		6215000000		-29844000000		-7283240100		222031683		-2794150595		-45486000000		548455000000		-10754036257		12727575118		97856000000		89225175		1255006948		1356211935		-1640087630		68898525000		10219847176		152568090160		1983107182		2088450328		379521000000		8811038489		9984000000		470339006		13020913000		1835868000		31966346361		45968088849		66855332462		8881854000		3911885210		356849030000		-1314494920		50846917118.9429		112.4303354603		50.8469171189		577.3012576244		-34.5606916198

		Dec-01		-2332212000		-49414080651		-2177967000		9982295000		-49163000000		-18975210108		928422000		643144867		51855000000		313512000000		-3588146842		48080421435		-2302000000		-68635137		-2037891073		-1358224311		35294010869		-2060532000		855535976		60675370660		-60235534		1365807031		249771000000		5040686473		1041000000		-204124843		2551522937		-101832000		13145687982		38296981275		46643365093		-3484605000		2077246641		242667311000		-11396667931		27877184137.4		156.3057745052		27.8771841374		624.056949287		-34.8035938275
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		Dec-95		166870771000		491616946009		157006230360		55260861000		146466000000		12853784628		55535726887		232115074517.219		689758800819.841		513956950021		83355914006		281625555124		480252000000		53487958368		53458909264		34907135807		315668920069		163948000000		127637810677		16607709499		43483061097		187607309137		76770760236		166536834041		214442707880		40588107335		42123860000		82122024000		58414290360		31169481689		46033047929		651140660000		13374550826		269731920000		82509329690		175383971493.602

		Jun-96		152646279768.447		547903145995		248470828000		54956000000		163809000000		11784128502		58324357401		244298963857.391		882422089000		523586000000		76832945502		276633982000		529979000000		40087319712		54268668411		36621320614		96809726562		214705881000		139574516593		22496221523		43946428261		196420587901		85282516056		212167040619		246096998269		41341043545		159041616000		84051101000		74223178698		31944574123		47191784149		657867436000		13024563125		416906463000		87099568817		193509007828.681

		Dec-96		151393266000		614361398280		242800674109		53438138000		156787000000		12036026706		61551609254		256517569957		1100332000000		601764412497		110405484547		280270987888		608454000000		68416057668		85442084375		39083989887		193001100367		279033337000		186062413982		18697966632		46904763049		222624722974		92080126852		268920727732		288101192306		41822851952		125525405480		90661921000		116565879439		32446629974		54427939440		868496110000		15114657526		293385179000		125295870823		222920671277.029

		Jun-97		149354530000		683044445032		249001558000		51570000000		162059000000		11901807195		65200713546		262005965280.325		1270214436000		833726000000		98285201508		373848663099		681392000000		72196701205		113340491066		43322354446		198199157421		367588076000		207879598899		31954966120		47909752099		228898843712		98286946378		308256588200		299756843895		42645053668		148381801000		290200475176.828		862592843800.138		27524662174.8403		57301486733		876955596000		16250797089		497762949933.992		145624528281		282126709513.089

		Dec-97		152285099000		984753722551		271339462592		67453349000		158651000000		5992593640		67864187009		294783556366		2074335000000		1660151333066		142683304067		682659853703		758940000000		77537864821		176064590713		43469913839		233869806644		635227131000		371234690160		22823193863		48556339780		260199780233		99080597037		613106868490		320213471486		41964255310		160253131309		287819236000		891910166898		51627834999		61477802026		874902455000		19421243634		465706494000		148724279096		377916674495.2

		Jun-98		149785300000		1918045608397		259795617000		83342000000		183392000000		6436951261		70149071303		361991206110.969		4613250000000		2329032000000		127242840636		2036977128582		760424000000		77078825872		125963978575		41916535383		486866872443		808021936000		607658288034		43937950463		48684670390		367151467300		104856809427		615110287064.429		330803960741		41992436339		165777414000		305456284000		872133245892		68798940292		62591415777		1184916690000		19542500561		775140227000		152018661001		577322374852.697

		Dec-98		137657150000		989323267551		214907887905		75575236000		1806739000000		6835234735		69991133018		319543944338		3031873000000		1867748690571		154063370365		2010392918890		455159000000		84639498275		218307168093		40875249944		312333450688		1414582709000		689986007701		27986558382		48618711203		312504716724		111176000000		614144838614		332945000000		42487713576		159815763000		310575593000		855837704110		55122966002		61317261701		1067261864000		38210025431		680666142000		152701467162		536340178342.257

		Jun-99		136234330000		991887811161		208661296000		72831000000		296252000000		11376866227		70459338463		311239233192		2838841000000		1808719000000		155631258908		2158337318243		961368000000		85894620405		210375393802		40946720952		304686620286		1417783826000		695969011335		44446244088		48693750603		343176117642		115479798626		623864356357		333534000000		42240424249		161024478000		311887205000		46584192751		59209815141		61240548753		931128408000		39137078174		681060235000		160160723342		479438914877.143

		Dec-99		138025432000		1015188380591		218980627000		71058415000		534864000000		13064286531		72489511453		320371274091		3042140000000		1888362000000		99882550873		2387345716787		1070242000000		85804039286		232789872918		44962477773		314066850128		1446661012000		702965394617		44044005021		48475744496		378075034728		125772000000		629418434588		348110000000		38226259590		107275420455		313655016000		37013025693		64810399727		62639599157		976423787000		45077370795		667783802000		164785653095		507167125525.514

		Jun-00		157863794000		1071461051891		223344605000		68203000000		580208000000		14065028495		77508590393		320155098007		3106536000000		2044354000000		99546398433		2893426942984		1174309000000		87940948755		248990458655		47084595789		317320434273		1410912754000		744712682919		49654407277.5072		49023235096		449507655925		165354000000		569926051651		362265000000		38289751177		107896864000		316065117000		46586216330		72939072798		65947140187		1032735264000		45031391271		688413963000		163628129582		540320189796.815

		Dec-00		153446274000		1031012484833		251262295000		77498595000		580173000000		16462615188		86423029000		321371560001		1764435000000		2313320000000		101113453386		3158315377991		1249818000000		88851337995		265526425559		48261480348		321965248857		1415618723000		753378852365		65309703939		49659043960		489660586474		177149000000		853058432390		375454000000		38379075976		99729122000		318358578000		55020793100		83570336702		70038455531		1102504327000		28186495947		732509690000		174547666200		534611115992.629

		Jun-01		153780866000		996496499842		268938907000		74404000000		586799000000		18283831048		93863946447		324884627070		1799827000000		2741104000000		99178559103		3773049662298.16		1345193000000		90470118365		297180004027		54811859305		321871425387		1417439177238.44		758547378899		76506683717.0411		50554533690.9481		508209233959		197837000000		858717686201		431550000000		38601265090		100770526000		324268534000		64031502004		117147617286		72129798917		1160978833055.86		28909770524		776574802000		182632368380		577301257624.413

		Dec-01		155876046000		1059631202482		279292993000		71380777000		631658000000		17955734779		105966946000		278251836221		1902501000000		2792552000000		134395441463		3675456238637		1320800000000		103550097278		300977961046		61022762979.6221		916302990686		1418218433000		765865081000		70102096242.2827		50632196324		524992113895		225300000000		863046049317		504448000000		45657272866		103100780922		328412440000		84886810415		116491070556		83390328459		1169321171000		30076806991.1972		1446809572404.3		203670974080.911		624056949286.98
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		Dec-95		340326002000		104172829219		47991237413		3137044000		13374000000		-8892299274		-8623611422		-14177722944.8706		27391106131.6292		97834651073		9202561277		-26710381117		-82248000000		-5823137727		-9146335443		-4123870999		39699718865		-155613000000		-17119756222		29045400347		15582942661		-3554265298		120166237917		5500810062		-5726229828		-11261185955		-5235703000		-3146553000		30239536489		34606772012		50793091924		-40312165000		9188569340		73556512000		-8865934147		18320824895.8217

		Jun-96		259408475737.789		-32454957069		-25675446000		-9157000000		2455000000		-2081714425		-351863545		26539010498		25643019000		108594000000		15701629314.19		2929560000		57753000000		-3600009885		-18714981834		754495691		-34964014442		20301355000		1628131505		15199032326		-6769257497		6104779971		11390659366		19443454649		20158317616		-8331829836		-2440655000		-21272337074.1635		5855811983		-16342919000		-6929687984		-31508443000		-1905708918		-50839994000		-4079332562		9212559445.30902

		Dec-96		279251178000		214568233008		17998580005		-8775577000		-10056000000		-4094520074		-8841899579		26278649697		169581000000		-17953987180		12927848186		-10619705968		37659000000		-6181471257		11970143015		-2784693503		323425020013		124303871000		-59908143325		13982896729		-12244822200		-24206653942		16686347914		29537077404		26841357010		-13452655565		19171201000		-30885199000		4293151517		-695597811		-16754039446		-17429266000		3773435927		203494215000		-14290569520		36473382973

		Jun-97		51178200000		-13871782650		12817918000		-7815000000		-2466000000		-2331023797		-3356845311		14347357848		66805636000		-75426000000		10119194586		-4986000880		-9130000000		-518860435		-16436417046		-5085803410		63503836890		75443565000		85777629940		20026739243		-832452257		21494395625		114423816711		5515405445		-47316849004		-1585764710		-2247891000		-79166432654.3134		312013193120		6752783000		4948116614		-2841733000		3793961088		-509947853328.212		-15454868106		1946976329.18499

		Dec-97		143867433339.442		-498601442313		-33697081489		-5365430000		24756000000		-17241850392		-15400000000		297449468935		-82212000000		-182966535209		27669188627		-85290503158		106624000000		2410816022		-42437793690		-26106643732		254804157253		-138039541000		62009399123		133165464620		1131433040		-213158363452		73681462757		115522034118		-127484204304		-5542849622		6240611000		-27616429000		-440938874719		6646772754		-41336535428		-17558105000		-8462280827		-39943677000		-24386101051		-23365942851.3588

		Jun-98		113709410000		-201574834677		-307893618000		12864000000		-36019000000		-47726075914		-7270940840		400662264975		-343425000000		-249944000000		-96926681281		122271724678		-91552000000		-6904505503		22048723430		-71922897079		281215688069		39579086000		-197506111581		-160969515879		-8581132974		-25924985119		257457367096		-85565893402.7764		-165901795382		-17739683738		7806102000		-80180114000		-33032179000		-163369588871		-435960978499		-36731857000		35412602128		-888194345000		-2814831433		-70588731337.0508

		Dec-98		-30312304000		-471447772857		-509278328872		36615410000		-37310000000		-26204031973		-27175135000		124393911927		-712985000000		-1712288857918		-7760378303		-165913135892		-96844000000		-8342744308		-11928291263		-20449800866		-68307682772		-965131575000		-142532632822		-130584980349		-34054632221		-199598127768		-308973000000		-61516030858		-209185000000		-35622036974		-113613031000		-93446148000		-812306789284		-152514573889		-245402074832		2240669000		5897912992		-218007154000		-14282988710		-213547723880.343

		Jun-99		-21152530000		41253925999		9040713000		19828000000		14069000000		-875555464		-1647014470		-47241128584		-14232000000		284210000000		17205379555		-24418738422		-235559000000		-7633979023.52847		-10564018640		1895483737		-16226174480		45363144000		-109383340210		965363850		-2242378255		28211529963		-298262696339		-61779632481		-45242347730.2021		9924314710		-200296000		30944624000		64805950000		27676220675		35784392520		27368459000		-8992502989		50244821000		-10139700870		-5914334627.10659

		Dec-99		-4686351000		-12953980292		-56857640000		-25163722000		-90963000000		-1260542764		-28387398000		-147744609984		-384826000000		-214446000000		7028197365		-37209614056		-142760000000		-11963962590		-8084190102		-11504072648		-178213316419		83947689000		-63230465991		11226646746		-6748868134		31717239371		-278282000000		-108052968387		-82455000000		-728999301		17977923000		-9263254000		99625866868		40470133616		-63628167256		-62422543000		-9614991577		37811075000		-22591475220		-49549667478.7143

		Jun-00		-19810032000		-342424609013		13210764000		35630000000		43704000000		-603126198		-21956370411		-238032037630		-432840000000		-6106000000		35279213982		-115077038827		54384000000		-6469938405		-6109071103		-17335286958		-441016296601		-252437416000		-121647396768		-40472728145.6924		-5359624505		-120353237844		135968000000		-13659764204		-150289384711.727		-19967315403		-6087550000		-19085495000		83974427801		-2975935615		-30641178458		-36615116000		-1934153057		-280978581000		-9278288054		-67354644746.5263

		Dec-00		-12640864000		-901737554535		-132433055000		16131632000		20095000000		-33300596		-44591004000		-203226150475		-21798000000		-733793000000		-16333555009		-179022422279		208238000000		1685524830		-391379472011		-9927222799		-229590021651		-323332855000		-221044785104		-21290170681		-7012968376		-146819420180		384363000000		-160460747701		-78156000000		-31440456821		-32253416000		-66725621000		234659062573		13138504742		-60678914349		-49571202000		15318949570		-611931421000		-20109250444		-108962947922.743

		Jun-01		-45800367000		-556305484597		-16561760000		59580000000		31644000000		2695257031		-244241626301		-295967865986		144007000000		-316123000000		7841087805		-81808635920		280811000000		526917601		-69276551507		-7574287693		-239202309124		8079599000		-145345994001		-21271523560		-2107984010		-9287302306		193520000000		15083912000		-2756000000		-13499536102		38581803000		-14115397000		110624896819		131450338527		4621303482		-62491108000		7373894578		-90723010000		-11605473430		-34560691619.8286

		Dec-01		5180717000		-490285148426		154109334000		17823869000		-48853000000		-10568420853		-34455198000		-78260417101		231448000000		-570119000000		746546148		-117815043052		-158500000000		-7032744377		-21864458683		-3240155710		-471616047827		443236690000		-111944577000		-2488256910		-3206978892		-52204065173		296419000000		9186720055		-44349000000		-2332421225		10664804897		-32480006000		184801795250		108471072053		-34433088175		-14627954000		21455291740		-371238862000		-19754780700		-34803593827.4571

				la_1		la_2		la_3		la_4		la_5		la_6		la_7		la_8		la_9		la_10		la_11		la_12		la_13		la_14		la_15		la_16		la_17		la_18		la_19		la_20		la_21		la_22		la_23		la_24		la_25		la_26		la_27		la_28		la_29		la_30		la_31		la_32		la_33		la_34		la_35

		Dec-95		792620683000		1202834318032		1015456586451		107668344000		168872000000		71151361004		90238693733		177189685070.932		1383740032791.39		915641322726.67		240601558268		276619236657		751267000000		35859413010.6779		69048878289		88336653016		936228766549		1778004000000		348016083566.544		89733683632.8727		82703399638.923		328004334975.48		368019983455.529		309309817016		380247842371		119521543778		151359410000		81040013000		84932966572		123473533061		354472120667.334		745394990000		46180789647.0314		342215863000		112097427839		404802923851.982

		Jun-96		613424898366.441		1308021282868		1031568378000		108619000000		175782000000		67975130847		93566939747		203367239844		1607986282858.69		1171838158636.33		246115482006		277027745000		751446000000		40538546008		134755276548		93322275999		1346331729789.78		1965936682000		407041821172		100667779130		79065656312		371005194916.609		392217113711		345062211923		403467464149.207		120060110201		172623332000		82180558000		87827205771		131242852871		364895824695.388		753511040000		53485126243.3341		391723013000		117263280081		446027503791.279

		Dec-96		827139175000		1734590382262		1074886040568		98853096000		181065000000		65122001571		103256175449		221801573556.169		1873230834567.68		1501753252906		263772948192		284918064646		841821000000		45292987569		138324937998		93341008640		1570713907361		2115739000000		405922126972		118694926455		93996917419		425197232802		405206461952		392255385624		424054988382		124047087846		259147931000		87590119000		128210671569		180638269676		372821956775		774488039000		59107619383		649932519000		118539123531		515870650362.053

		Jun-97		1083339812173.32		2241239171444		1102984640000		103795000000		196239000000		63556892229		109070498936		259337639493		2153303102000		1739615000000		291231640817		302824545000		807743000000		47824188613		152835916765		99005303441		1964525604024		3205066648000		425867360893		137978792866		89674009002		499067283700		417721297900		534454263857		447391892621		142802122887		288402041000		98668773000		156340840365		206571453000		385311794211		928915066000		65631172959		675421009000		148915729047		616362071578.381

		Dec-97		1110870500000		2162541569413		1114870076306		104402706000		196664000000		72724389122		119485572435		289844715627		2502466000000		1793004891860		344362120357		346023899893		1150025000000		56298767387		150125588912		100242183373		2102225851706		2431602421000		555889788839		149602097058		85928816203		515354794805		460499974606		615011904953		475417339551		134404772055		301800054000		103489089000		323615563775		189917715776		391431501250		911693183000		82592065212		930043406000		203306697371		645079400481.286

		Jun-98		1146787420000		2265837362379		1133104343000		114233000000		203994000000		78408302878		122433739801		312992274819		2887180903000		2204192000000		474858350134		419769323841		1863935000000		65283956996		182365419579		105634795352		2579082530118		2607239333000		593087599135		188435330183		86150426489		579494322006		614387334352		660502099175		494060038803		132239077947		336780886000		283610695670.418		2651372547305		229852010000		464948385296		940336426000		87019879496		2885070626152.58		199676524943		862695893252.857

		Dec-98		1287231642000		2793010417567		1195814942273		130536253000		329312000000		63463389067		128843393000		647513329032		3858327000000		4082453327673		475650644824		734918309240		1696984000000		69082772236		315183614316		107665582955		3114448081668		3601979646000		934708760576		335530844087		90239960402		981548715267		750183125671		1113774581571		620175189201		149470414400		382603938000		270226761000		3657750010096		276118868160		541700451617		1523399909000		92737431004		2071226099000		167581565848		1102611284850.03

		Jun-99		1396542930000		5793894526722		705574403000		313806000000		594412000000		82155675137		128094899609		1151065098607		7056226000000		7790198000000		504913490393		2423907513682		1764113000000		69883911662		540440326372		88881628436		4086236628076		4758718866000		2698621881845		543859762906		111839354550		1365117130001		970937250435		1071596971802.98		840319676612		218413099509		365660380000		308576703000		4049683222000		323163857439		654376461015		1821177080000		146079589862		6118168683000		157988741357		1743275564086.57

		Dec-99		1451509198000		2867004808843		634695734603		253493959000		520176000000		77649513697		128626152000		847076406392		4764877000000		3839768795251		472411574662		2390763902413		1736497000000		73631781575		354860673632		107730733162		3526521136060		4279433075000		1700492178860		472021490253		72713078503		1097579705852		632654000000		1163020013323		644617000000		140670536474		328719080000		272000173000		3253702622355		164786748992		685588308619		1629650578000		101784731133		3645607749000		140968529448		1270665827660.06

		Jun-00		1415900620000		2913532087060		623346552000		251864000000		553424000000		80987682700		127003650477		801974652294		4843247000000		3684206000000		482822234444		2144198918546		1827776000000		73838157736		334975894401		107586192359		3317210295234		4257476811000		1476400223056		376512721525		61503832810		844728665423		240219949831		1149670179340		594285000000		140277312774		315207619000		280339253000		1006151362000		190891470462		789159794546		1473981613000		93479698372		3155418028000		138901514031		1147671399583.46

		Dec-00		1390076002000		2764089582267		678617696000		276732055000		789248000000		81564098112		134847672000		811914307906		4580165000000		4429615000000		408532854491		2242363024509		2061938000000		73172100932		356052636579		110754409112		3302012668673		4195730093000		943326161854		399854369589		61487241012		956639302493		365395000000		1254893084670		710404000000		144309066726		214171476000		291235731000		1018955591423		209131471170		796898802612		1540690353000		96180948382		3363270250000		131317217587		1176731007659.97

		Jun-01		1400283645000		2710303174561		737550188000		354418000000		830028000000		99738775846		148896377337		737687423576		4732223000000		5369245000000		411114453216		2650865484884		2457108000000		74114453019		369475491961		112761731887		3573266667979		4375870390000		890503872472		448365332930		63584662511		1076870329323		563022000000		1353037392227		723426000000		143812801724		217753726000		300459476000		1480764930262		264311113050		836794498372		1519479592000		99047074985		4140768187000		132877131642		1297137953650.4

		Dec-01		1355220293000		2687126944062		788526820000		405612862000		798870000000		113375951867		186773675000		798974898778		3220235000000		5450044000000		419407031100		2939065219920		1921951000000		78823405742		392340682833		122090278835		3733201972313		4007400035000		885135656772		518208563405		66625142098		987198368717		800269000000		1674716315335		820555000000		132979199786		220815820000		291365092000		1508904033619		399171310087		819617763573		1577242306000		102048676339		4413794990000		138773132632		1279327441166.09

				ni_1		ni_2		ni_3		ni_4		ni_5		ni_6		ni_7		ni_8		ni_9		ni_10		ni_11		ni_12		ni_13		ni_14		ni_15		ni_16		ni_17		ni_18		ni_19		ni_20		ni_21		ni_22		ni_23		ni_24		ni_25		ni_26		ni_27		ni_28		ni_29		ni_30		ni_31		ni_32		ni_33		ni_34		ni_35

				33346431710		9124612000		9645533121		89993179682.8438		7923130549		92154162214		15711184611		8881017000		13336414923		23480326684		2075629000		7978264797.04053		3061472404		42754110000		11632000000		28187853000		6328227387		11835905700		62030409588		92776442086		4448485403		2930563391		10648000000		41233834000		21401222804		6166780000		-4482566196		11728132273		35315392793		134513000000		3668970540		1349230826		24374525196		32061000000		1050529195		25676097333.7681						25676097333.7681		Dec-95		25.6760973338

				23739974429		5343591000		8316228000		64266774000		4217281434		15513591282		7971493373		7835830286		10192805548		12634982791		4205950000		6862449125		1107351358		119001212000		2500434000		17089769000		2983913492		4824590000		30659089209		56915839965		5719497035		25232071		3804000000		23939999000		12564655094		3384000000		-2834515852		6001168617		18480872000		70582000000		2325106423		-2454726332		10015942589		73426741327		933629379		18059907189.8						31527657878.5429		Dec-96		31.5276578785

				43147436651		9085596000		13372452380		157509000000		10091420412		96110790356		15824067492		10085184165		25735090121		25151976657		-4944453000		10322449968		4128607261		40339630000		23900411000		40206853000		5041011723		14462055328		63541880634		142764516918		2446538099		-3066663397		14017000000		49775756000		22516464115		8133457000		-10087021795		13583717732		38496888433		156605000000		3784480937		-5537815884		17423132905		46476000000		3025114538		31527657878.5429						-3245672283.97143		Dec-97		-3.245672284

				18357474906		13763341000		9326902493		71562148000		10621645193		43167547453		10319868310		6029596673		13895292414		11572048458		-70669582190.7485		6495970705		2813431560		10936731339.4421		7434207000		-6422935950.47656		3114494463		9404226000		34759312257		42744191978		11514372685		-688840114		7311000000		29721387000		8107491413		3530000000		514450586		8393818066		18131568000		57302000000		2376739112		-4048294866		16125640010		-298048189431		718937611		3148228346.66334						-80986962065.5714		Dec-98		-80.9869620656

				50369091577		-91152796000		20673859675		11385000000		12448997915		36683187253		-35665999014		7010571000		-12493079666		-45779179284		-21804781000		5013262238		2236932071		2167530000		-176850819000		95952085000		644109125		12379131053		-25852285880		70308979311		-167791166594		-23909690141		84001000000		5982729000		8559973605		30428652000		-9197630635		4887305321		-95739454690		177813000000		-9725202927		-20893275994		9337962281		-26400000000		1373472461		-3245672283.97143						50734472234.0857		Dec-99		50.7344722341

				28224252683		-101841615000		108787507336		-167971000000		766543231		-14702401510		-317994556742		-9377793063		-72343831481.3789		-151498308814		-70686826000		1093680108		-280353536540		3252260000		-1335608894000		-34211740000		-19540106775		-98602016886		-388193171423		-172861481884		-411834731000		-86301293717		150777000000		18958398000		-93166323685		156249000000		-40892135747		-86856426201		-255195120000		305701000000		-777816357		-79336540063		-1612604829		202337000000		-5801280665		-94897568886.4108						6073669974.22857		Dec-00		6.0736699742

				57996003877		-89390428000		74539573249		-379422000000		-9517508921		-4579910831		-116492445829		-18907017000		-59221508196		-68996000000		-70342100000		-4056681992		-15445621474		2031033000		-1165660919000		375362084000		-34744268301		-78889849476		-62120028059		-362003496410		-330497524344		5411792753		153852000000		17172606000		-51107134938		114105863000		-15045343737		822142899		-93078370628		518828000000		-728183850		-11917718606		2482000000		-1109010892909		-5971818572		-80986962065.5714						73773703970.4571		Dec-01		73.7737039705

				35154763450		13519028000		64590748490		-58578000000		114667002		18477744431		89135918547		12238246780		-20391538859		72733000000		34983517000		-2844466521		28163686801		2264450000		236134949000		169559090000		11619556110		22958128011		38874902934		74913492357		2462505000		2133181148		32679000000		10953067000		665890354		3497000000		2309035570		16846557581		45909796000		182148000000		5339632862		4325787678		10191623233		545712000000		-6182742920		48646063343.9714

				-6445287859		51858782000		132641698129		-21841000000		570043712		65145694848		40064990920		12243077000		359572719		90872000000		697676000		-108927193716		44235682630		16900420000		696475000		175963880000		6863453992		41698853413		11757300099		212572749372		1089767851		-530762977		56735000000		10134121000		4960386644		47675844000		5925294309		18931277712		66573488000		318040000000		3405022400		2347287332		25636000000		456686000000		-9831066337		50734472234.0857

				-105107646341		-625176000		3070874886		-367629000000		1569526301		5154642607		8928032164		10190680914		5667644089		41450000000		-14610981000		-235081028326		-3671794470		679992000		-443909165000		349885742000		-11923540667		13413708825		-48930054060		-273638300053		77968852707		-4681775598		11543000000		-6866869000		-3241329205		70468000000		-2429058118		-5919526728		-25414198000		250111000000		-290494289		1312842888		44866000000		-57526000000		-3662791352		-20539376823.6

				-193650276791		4326598000		25451979791		202544000000		2045740617		92320246003		-20141673106		26127673000		5204052353		67688000000		-47652555000		-189717457080		5608840071		14584636000		-347809428000		572328655000		-14715946534		40815770405		-56852826027		-710038236905		126632649425		-4058273195		35526000000		-5882172000		-7843995794		133348790000		-6689381148		2798283489		28708259000		331567000000		-13676378218		5355428781		94933000000		6130000000		7261446961		6073669974.22857

				-124625508344		33641285000		74741743050		81758000000		1104335340		64794326066		15760443352		10796962722		8380926423		17323000000		-26336538000		-290522856304		1302440780		-26486270000		-108042280000		456589635000		-13318540288		139979468629		-41840091685		-437842825817		56807897291		-3136096320		60929000000		-22404008000		23581398193		92199000000		-1200576862		-17023072665		50867865000		126235000000		4878314298		1718091468		45373000000		-174479000000		791858867		2351323634.11429

				-70543056000		14668198188		112831220587		341664000000		2676213060		41952581125		54409184441		25896706000		10218256697		61886000000		-22377506000		-72953090415		7429966120		13753048000		249501551000		898080934000		5881906378		106445080574		1529052530		-191241617242		157935157526		132035288		117515000000		18274321000		19530669171		103194778000		-11354370909		6575797757		213814426000		36775000000		6693186020		1024837230		79408000000		238009000000		2843172840		73773703970.4571

				cf_1		cf_2		cf_3		cf_4		cf_5		cf_6		cf_7		cf_8		cf_9		cf_10		cf_11		cf_12		cf_13		cf_14		cf_15		cf_16		cf_17		cf_18		cf_19		cf_20		cf_21		cf_22		cf_23		cf_24		cf_25		cf_26		cf_27		cf_28		cf_29		cf_30		cf_31		cf_32		cf_33		cf_34		cf_35

				50466187932		14360315000		36355914238		44487563210.5469		16789064696		52454443349		-35081907313		17504628422		7835604861		29206556512		5222182000		22155987741.9111		-25983927943		-230717775000		167245000000		-45368659000		17589413342		-22770866312		65584674886		-11396387133		-25791051086		-12652379270		-2726000000		81545999000		12198661527		3029736000		4409733078		20874467716		-12675844620		216761000000		-5519598800		5473101825		-95791712721		-76533000000		6873666922		8440422658.87023

				22111842924		7784246000		5386668000		38623755000		8296613996		50477605724		14901181357		7763036384		-9250649101		-7523334825		25478287074.1635		-19676561373		-14091680968		-216654365737.789		-17800921000		67929763000		11315743328		21167509000		24554309238		89370797034		-136314948		6794489568		1349000000		55448442000		-3136974220.19		12541000000		-752801427		24716150451		44156318000		12829000000		4230815341		-3209222023		-1374716777		91380728507		4533639264		10272382822.5767

				103055579976		-10085605000		23992158348		-12072000000		24381989932		-227314229657		32578106938		18927083744		-3801987283		-1689380353		25940746000		-15956199729		-9854289468		-160249966000		-100403460000		-163287362000		18493667288		15157653139		87748534576		-71803716090		-1846613418		9178158803		24073000000		67205022000		9588615929		16909034000		-5992501721		1613574717		20498308428		118946000000		11045010		-2753122381		736784991		121902000000		9206585795		-1056193813.88571

				-67420155034		16011232000		14312903373		4756512000		26076513299		-20336289437		5371751696		9386441984		8379886969		58888897462		8496850463.56482		-7851387143		-17213307683		-10838570000		-68009358000		503524917377.735		4700259173		2651443000		13264916632		56615974628		-300498820435		143612143		9777000000		32563120000		-2011703173		11345000000		2845474383		24830235112		5313650000		66432000000		-1417221976		1037508544		-98298176701		-115081654222		1237798046		5113921556.60858

				-11640307546		-97393407000		105964362833		93597000000		36835098966		-218120970000		5670536414		22410571000		-128015113784		81705025020		5811648000		-292436206697		-130928532549		-132930702000		-38811278000		135895762000		6186958747		5732358299		187306077572		568910421624		273147708125		-25041123181		59245000000		23540834000		-19109215022		35794082000		8044219757		47325099011		-62042373201		71189000000		-1262922100		5213367738		-64343500476		223544000000		-1037343561		22284461028.2571

				225730364264		-109647717000		-13484217342		175454000000		3581374664		-295918089579		117966421757		-2106852223		13222061921.3975		14403486568		9493288000		-399568584867		-119384020661		-111541880000		-1375187980000		853982605000		-1800423037		64767571985		-362268186304		28713352793		-378802552000		-77720160743		186796000000		55690255000		3760357596		143385000000		6833940167		-108905149631		52698498000		397253000000		-36190418485		-7413642984		-259069971925		394012000000		1103224838		-26004658406.5029

				200528636699		24222603000		240452709141		333563000000		4765479789		63727771941		128909629003		8268118000		2294522662		140189000000		23104048000		-128450593919		115139358875		-70394110000		-200529344000		593369238000		877768673		73624724413		137478099709		109444276447		481809264940		39466424974		191162000000		14931937000		-43346756635		77490453000		11158688236		12750434162		416199958244		615672000000		-6626096842		8532082260		311455000000		603277965009		2370925736		129625406186.2

				144538103660		13719324000		89009486912		-44346000000		10254367872		34703918911		53351526027		13885261250		41388093622		117975347730.202		4038893000		44396662063		27198322951		32343337000		190771805000		119314269000		1695241400		-4718092664		10663372971		33659566358		-62343445000		4375559403		18610000000		-16415392000		-16539489201		-16331000000		3184591034		27410576221		36869083000		417707000000		14332135851		2430303941		308454319572		261502000000		1451236103.52847		54815436742.5066

				56785178132		33880859000		169851312185		362985000000		23161518932		243359011267		103693158176		40630475000		108412541106		173327000000		9960930000		38817416268		33009035884		23416980000		-83251214000		138152805000		7592453293		1228719797		-19959939272		225526729664		-98536099017		6218105157		147698000000		72556664000		-2067810721		72839566000		7185837073		27015467814		123431128000		460800000000		13020013977		13851359980		303918000000		671132000000		2132896253		100336431398.514

				16539750427		5462374000		118147913713		65211000000		10847814355		446170939208		39569210622		32147051325		19327408293		191739384711.727		4474514000		2951009304		36800933675.6924		21586771000		-191471749000		630864323000		8043774736		16389644440		71423183784		68786308960		-6005575094		677848907		-32161000000		29748247000		-38520543187		34838000000		-1825931920		189544375		-38624962000		195727000000		1643658768		18648129846		-91102000000		-51420000000		2807147053		46846603551.4977

				27394508313		36580014000		204474402070		224342000000		22154991061		321910267654		40537241243		70718677000		165664800054		145844000000		19073066000		13508693395		26899010752		20490024000		-24476573000		1184260076000		16724510287		27677265663		89966594153		191699317630		-108026413148		2954695181		15431000000		43689030000		8489559215		117217158000		-6656080552		34177755500		161141314000		123329000000		-28995327788		15282651580		-289430000000		739923000000		5575922131		104558461439.829

				20720485657		-4940518000		156550378970		-62249000000		12709808770		303996635190		11139139870		255038589023		-6702985577		20079000000		-12221141000		5445009682		22573964340		27225500000		-116121879000		547312645000		180995814		8529130102		-32552789379		118462658780		-53816999528		-1028112310		29285000000		40087100000		15740310388		32619000000		-3895833893		52253478842		67429625000		-154576000000		-2495580280		9292379161		-148147000000		141644000000		264941266		37138055339.6571

				41401521000		4003393291		230646263639		110216000000		22430993760		513568628952		88842272616		60351904000		1031536642		106235000000		10102500000		5307326686		9918223030		19314097000		-193735139000		1269319796000		8214327603		-2025991479		53733117703		299043531184		-26866637724		3339014180		166368000000		32902275000		18784123023		85370909000		-785950056		28440256440		59705092000		195275000000		-14762105720		4264992940		-217011000000		808128000000		9875917217		108884205397.914

																														8572331000





Sheet2

		

				rev_1		rev_2		rev_3		rev_4		rev_5		rev_6		rev_7		rev_8		rev_9		rev_10		rev_11		rev_12				rev_13		rev_14		rev_15		rev_16		rev_17		rev_18		rev_19		rev_20		rev_21		rev_22		rev_23		rev_24				rev_25		rev_26		rev_27		rev_28		rev_29		rev_30		rev_31		rev_32		rev_33		rev_34		rev_35

		Dec-95		46.137986		132.935053045		25.913789667		5.694371		-24.17		-4.772826312		37.365335168		19.0806211235		197.5967972783		1075.662717414		4.551491469		5.395457108		Dec-95		68.273		18.482213361		-21.468149259		25.978626406		166.402487756		-10.453		188.284613033		51.0288864049		29.1894829587		438.3306282596		467.5601039926		34.757711215		Dec-95		148.785157328		0.267224449		56.07063		1.627751		10.333295719		77.949703604		24.7111556614		12.318676		7.0205759554		10.843673		2.309352335

		Jun-96		9.5747542833		86.413931568		12.466171		2.831		23.332		-4.637557964		17.430280418		7.8531348559		158.8098716785		404.4176097845		4.979752279		1.964414		Jun-96		70.339		-1.01303811		1.967721015		13.345684152		-166.8634394761		-3.420123		-22.233573184		38.682471406		-0.050726552		66.0091760722		-46.78206967		22.61052339		Jun-96		73.409343824		-1.743204962		27.960857		2.394532		44.786897501		17.631238873		-265.0808441804		14.35702		-23.2458011566		89.647253		0.234655242

		Dec-96		11.469045		91.483996863		21.458932012		6.49626		47.975		13.84196545		31.415355892		50.5138973348		582.335353406		371.063847993		24.131256247		4.606252734		Dec-96		105.687		0.700545903		11.74411008		17.156567084		-137.639619301		5.594187		-3.415585109		68.75319408		-2.765423145		23.887829056		-96.294441436		70.349797179		Dec-96		117.554150628		-2.29207292		76.746808		2.89491		58.432925814		33.887189422		39.699775531		9.184538		10.228565415		240.506183		8.099529951

		Jun-97		11.71438		-27.368544971		30.341371		10.764		18.489		26.465762152		13.579870702		11.687582328		176.043013		368.547		-6.169496263		12.579646618		Jun-97		6.025		-1.691071043		6.338778035		0.54001355		96.303535454		18.854189		18.674231985		0.134353977		-1.909635069		26.075142061		105.682502753		23.010190059		Jun-97		-167.190000369		1.624430063		28.645455		18.9568817819		1060.581082921		41.743614		9.463983271		3.287241		3.796831375		643.7297244799		14.877113225

		Dec-97		-148.4347		-80.740769913		8.9715141		18.099625		72.264		-93.8975456523		31.237584563		14.761378407		442.444		528.798548865		-3.550905057		41.460192613		Dec-97		83.71		-6.716637794		24.95560039		1.966622327		123.522971425		20.520073		225.995895697		38.168446908		-6.598248585		214.006829141		257.799270137		43.333452326		Dec-97		112.953078615		2.582990009		54.237971		-1.324594		2277.640392425		110.342190596		55.603948407		18.22766		1.610759367		301.093479		21.529271255

		Jun-98		-63.81972		62.214428752		-85.098424		65.268		188.567		-2.413943056		14.76283129		-4.332303016		251.507909		891.499		15.025110577		109.293066551		Jun-98		698.239		-5.363962019		25.393235912		-4.052441875		-33.017460027		2.887557		787.670120726		22.186689856		-6.515436016		571.553628485		-239.666273512		119.5273977678		Jun-98		356.30580493		-7.281240892		81.82497		-8.5530087819		60.566779765		35.304372852		103.218809038		34.36455		6.858764624		191.1978415201		-12.363295475

		Dec-98		-44.878666		223.561412575		-122.522624582		148.193483		546.544		156.7048966703		53.86874		-11.914630109		152.254		1174.090715497		22.938119021		382.601626723		Dec-98		1342.947		-5.678870971		14.420025956		229.445978791		-28.333603355		144.220298		1309.878202153		-13.772947434		-12.825817341		1066.219114977		-685.422280482		0.750070463		Dec-98		362.506321417		-15.204301288		162.910806		22.575508		-2.777939482		33.999411379		229.787266709		16.54302		21.22218203		1174.558736		-23.48597885

		Jun-99		-8.28128		-17.534991818		-7.506637		-3.801		97.223		36.196822052		65.88207815		-14.005091074		-120.159		-397.117		-2.89962224		110.648617443		Jun-99		-19.977		5.293789994		-11.210355838		92.829809684		-43.595879843		-12.121448		-389.739516634		9.891947571		-3.817172034		-199.055945776		-106.051615262		-51.1908066288		Jun-99		108.76588763		-8.465846369		19.936693		-4.244967		-1070.096201		83.427391031		185.445003808		-49.397364		-1.031922017		-241.747036		-0.465211251

		Dec-99		36.118179		-160.648465857		0.080755226		-33.255248		-0.819		64.666502243		99.200706		-24.184435263		-76.594		145.414825151		-50.369310372		20.503958697		Dec-99		-339.722		11.217664469		14.717688694		-51.171921106		-40.724513252		-181.855582		-1844.916933698		62.10790746		-7.783959811		-425.707810874		236.897		179.992531466		Dec-99		111.82		-0.190631095		-84.164793		-7.16314		-2133.489200623		182.432202738		367.259568043		-46.819044		-13.136596492		-207.41806		-28.176458745

		Jun-00		-1.598216		-44.273221047		32.514916		0.592		93.37		41.36518201		10.380325819		1.68216899		259.128		551.468		-24.320974104		28.903090174		Jun-00		-196.641		2.929806591		33.713719548		1.527521675		48.375471204		6.957912		-538.701103743		18.946665822		-2.473605892		52.534028955		626.845935434		108.410424566		Jun-00		21.365		23.113369446		-48.900189		11.608595		39.629383572		73.158120601		179.301110628		24.813735		1.597731823		436.36087		2.232685495

		Dec-00		45.383562		-30.789231294		91.863373		17.958048		416.71		71.644054419		73.248031		7.249707062		391.512		1365.484		-10.963577497		122.774289689		Dec-00		-57.845		6.409716675		93.219486254		28.39772959		213.288455485		12.642751		67.878362342		59.719588769		5.977002949		213.045016309		1349.17		146.436686858		Dec-00		200.424		18.319174665		55.631319		26.701027		135.998255884		190.917289327		386.104593983		90.001148		10.694673139		1489.707277		31.445063975

		Jun-01		0.284181		70.123293933		22.994657		27.79		-31.152		1.602132477		77.392978056		7.656304483		-109.022		1220.494		8.861717991		150.705844324		Jun-01		147.656		4.092526907		47.484823163		58.556260292		298.193487402		26.388192		-16.017386499		153.61166917		-1.049566666		157.916158078		299.867		54.046209086		Jun-01		140.036		-16.466106612		60.4093		8.756217		164.435463497		-142.072780167		229.310874615		26.055522		10.54666955		772.608765		2.965334031

		Dec-01		-59.214181		108.176433721		35.729144		49.807533		-367.178		-42.550911114		171.206115		8.817737752		-96.868		1864.864		6.277088765		244.589217852		Dec-01		230.253		5.261626984		38.772243955		195.277443683		600.076574669		23.833086		-80.331670317		-206.799244789		-3.338547649		179.268382535		287.551		23.42367088		Dec-01		297.573		-15.473744699		108.597739711		11.190231		255.755069499		271.49144375		412.655289309		43.235764		20.195285031		839.045854		9.532432155

				rec_1		rec_2		rec_3		rec_4		rec_5		rec_6		rec_7		rec_8		rec_9		rec_10		rec_11		rec_12				rec_13		rec_14		rec_15		rec_16		rec_17		rec_18		rec_19		rec_20		rec_21		rec_22		rec_23		rec_24				rec_25		rec_26		rec_27		rec_28		rec_29		rec_30		rec_31		rec_32		rec_33		rec_34		rec_35

		Dec-95		8.504474		276.52310875		-15.787307836		-7.045343		14.19		-3.162819187		0.192685299		-2.6140971197		115.5406009905		146.2533258925		2.172540721		-1.311548542		Dec-95		-2.924		-0.2028844727		2.118651066		-0.325824634		103.529302755		-7.388		-16.3759529975		14.0620663664		-1.9354937289		30.0987793066		20.1317251126		14.585719067		Dec-95		-0.175345385		-4.730539326		2.605054		-2.33776		8.63387215		43.646856162		-4.6875773131		10.277967		3.2965339492		31.292389		16.329580905

		Jun-96		23.1268608163		325.440313901		-12.667121		0.311		6.211		-1.467364664		0.872079497		0.166406633		96.82724535		386.958858987		8.750196783		2.525789		Jun-96		6.568		-0.218473368		-0.017915174		0.20937892		22.1688957389		-0.146399		-16.420987397		10.291497048		0.089595542		38.1081972259		8.170340499		29.222646373		Jun-96		-0.1422922616		-1.076901461		0.417281		0.933476		8.572198606		27.548393138		-25.3245676485		8.724539		1.8705936113		41.861442		6.667624524

		Dec-96		31.602312		350.209991017		5.518636126		0.495613		11.482		2.428969846		1.753292686		3.2679684864		130.9726764667		97.470250966		23.230991943		4.63117391		Dec-96		22.361		-0.038169382		-2.419534158		1.048974402		14.553266543		-40.314469		12.295094199		0.13069789		-2.78780412		17.693156108		67.606551677		24.005312953		Dec-96		2.132984864		-0.700716063		1.689851		-0.073217		19.646340381		-12.269826376		-22.015602383		1.801379		1.346992709		39.715151		-4.286795706

		Jun-97		7.4784993322		296.499943638		14.413326		5.762		15.518		6.861389525		1.087620931		-0.141006889		102.070134		106.641		7.33457476		5.018982201		Jun-97		23.01		-0.058615592		-0.52069341		0.353925967		-20.973258574		-15.374422		13.636716479		13.713981081		-3.529388878		12.826071537		152.720254227		27.525381467		Jun-97		1.197081364		0.494029979		3.314708		0.0712310444		68.662174235		10.94224		12.61455446		6.075588		7.674249906		365.5086061899		-4.790306331

		Dec-97		-28.55635		-30.002503374		4.176603664		9.870006		88.722		-3.068092887		0.428200026		2.459964291		106.553		452.250184779		-19.343964024		6.814806904		Dec-97		40.735		-0.060463959		-0.393943306		-1.035074779		-92.124655139		61.764682		94.225366009		48.850330723		-4.611086087		21.073742086		243.002747538		50.309306921		Dec-97		1.335984215		-0.0511825		11.062843		0.896964		11.621324458		15.763320159		25.267594037		7.378387		-1.184126465		142.885114		-0.779990131

		Jun-98		-22.53851		46.861504977		-15.532462		62.502		136.019		-8.283297825		0.576256016		9.73978111		218.277422		1233.825		5.358639417		68.79033738		Jun-98		221.026		-0.047579827		-0.863959243		0.021900516		-72.732531484		-15.515627		397.153985819		176.218893035		-3.971596391		194.066945985		386.127626658		-59.9829663369		Jun-98		-0.798548789		0.196511441		2.751329		1.1560759556		-49.136097903		13.686447857		-10.636838215		13.889538		-7.036603204		269.3647328101		4.636644237

		Dec-98		-11.680358		-32.134678296		-13.077231696		38.180924		-5.151		2.0853562		0.265899		25.257610625		-43.061		-207.181706876		-1.166371732		64.777029922		Dec-98		0.095		-0.116540998		-0.976665606		-0.114120465		-82.252505618		-45.105894		1.022110881		25.233271046		-8.39388709		11.270429767		-410.704471254		-95.130087635		Dec-98		-7.342396554		0.186381617		-9.798736		-0.266704		18.488811346		-85.105650834		-32.325186076		2.39185		-0.643036028		156.948404		1.122963406

		Jun-99		-18.79321		-157.922939577		0.003966		-38.471		-38.583		6.957679926		-1.282103414		1.374309004		-168.957		-1207.498		-8.439860557		-21.711248262		Jun-99		-150.882		-0.08952219		-0.360690407		-0.936841796		-53.524629222		-12.782291		-330.269537691		-114.809779158		-9.395286698		-216.212432918		-680.359576707		-15.1911164611		Jun-99		11.685814399		-3.745029786		-7.979312		-0.859212		-20.633652		-79.762705258		8.733840962		-22.483878		-2.773722753		-387.576886		-2.350627758

		Dec-99		-0.776063		-120.82232858		1.427147471		-21.760481		25.925		4.106024317		-4.284927		-28.066370062		-16.829		-125.036013043		-6.320708063		-26.053708503		Dec-99		-22.865		-0.03229546		-0.37717457		0.61413208		-10.551493717		-1.977875		-156.079007304		4.644833295		-1.364013922		-2.219422682		22.745		-5.983814633		Dec-99		10.375		-2.837701915		1.58127		0.849061		-47.77621245		24.943002552		18.24270578		-12.947592		-1.472563034		136.35788		-2.460858935

		Jun-00		0.862115		-96.234564163		-2.537703		12.351		87.076		19.751942753		-4.132439357		-9.766910085		72.614		297.751		6.397434928		1.334266673		Jun-00		-25.605		-0.065500579		0.488697134		0.339358793		-21.782628066		0.488036		-134.409855142		34.312803776		0.391407577		110.523229074		159.744095848		5.449467825		Jun-00		-4.337		-1.34487447		6.736172		1.826954		61.754339179		3.127322337		46.881907328		-4.142101		3.447817367		213.240775		1.717475706

		Dec-00		6.367531		67.046927599		-4.785919		20.090889		43.89		13.449405905		-1.128957		-3.729210463		53.885		508.701		-2.494890748		42.878152276		Dec-00		82.265		0.048357047		3.056856826		4.878330183		10.470256419		-4.553817		-3.975150693		61.859896432		0.404627657		14.105065527		379.974		-5.482619693		Dec-00		2.47		-0.208455809		7.486018		2.055945		32.735003838		21.416846586		61.187993303		-4.231083		2.722551536		100.884025		1.751012346

		Jun-01		0.54009		48.013779583		-1.805527		6.215		-29.844		-7.2832401		0.222031683		-2.794150595		-45.486		548.455		-10.754036257		12.727575118		Jun-01		97.856		0.089225175		1.255006948		1.356211935		-1.64008763		68.898525		10.219847176		152.56809016		1.983107182		2.088450328		379.521		8.811038489		Jun-01		9.984		0.470339006		13.020913		1.835868		31.966346361		45.968088849		66.855332462		8.881854		3.91188521		356.84903		-1.31449492

		Dec-01		-2.332212		-49.414080651		-2.177967		9.982295		-49.163		-18.975210108		0.928422		0.643144867		51.855		313.512		-3.588146842		48.080421435		Dec-01		-2.302		-0.068635137		-2.037891073		-1.358224311		35.294010869		-2.060532		0.855535976		60.67537066		-0.060235534		1.365807031		249.771		5.040686473		Dec-01		1.041		-0.204124843		2.551522937		-0.101832		13.145687982		38.296981275		46.643365093		-3.484605		2.077246641		242.667311		-11.396667931
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		Dec-95		166.870771		491.616946009		157.00623036		55.260861		146.466		12.853784628		55.535726887		232.1150745172		689.7588008198		513.956950021		83.355914006		281.625555124		Dec-95		480.252		53.487958368		53.458909264		34.907135807		315.668920069		163.948		127.637810677		16.607709499		43.483061097		187.607309137		76.770760236		166.536834041		Dec-95		214.44270788		40.588107335		42.12386		82.122024		58.41429036		31.169481689		46.033047929		651.14066		13.374550826		269.73192		82.50932969

		Jun-96		152.6462797684		547.903145995		248.470828		54.956		163.809		11.784128502		58.324357401		244.2989638574		882.422089		523.586		76.832945502		276.633982		Jun-96		529.979		40.087319712		54.268668411		36.621320614		96.809726562		214.705881		139.574516593		22.496221523		43.946428261		196.420587901		85.282516056		212.167040619		Jun-96		246.096998269		41.341043545		159.041616		84.051101		74.223178698		31.944574123		47.191784149		657.867436		13.024563125		416.906463		87.099568817

		Dec-96		151.393266		614.36139828		242.800674109		53.438138		156.787		12.036026706		61.551609254		256.517569957		1100.332		601.764412497		110.405484547		280.270987888		Dec-96		608.454		68.416057668		85.442084375		39.083989887		193.001100367		279.033337		186.062413982		18.697966632		46.904763049		222.624722974		92.080126852		268.920727732		Dec-96		288.101192306		41.822851952		125.52540548		90.661921		116.565879439		32.446629974		54.42793944		868.49611		15.114657526		293.385179		125.295870823

		Jun-97		149.35453		683.044445032		249.001558		51.57		162.059		11.901807195		65.200713546		262.0059652803		1270.214436		833.726		98.285201508		373.848663099		Jun-97		681.392		72.196701205		113.340491066		43.322354446		198.199157421		367.588076		207.879598899		31.95496612		47.909752099		228.898843712		98.286946378		308.2565882		Jun-97		299.756843895		42.645053668		148.381801		290.2004751768		862.5928438001		27.5246621748		57.301486733		876.955596		16.250797089		497.762949934		145.624528281

		Dec-97		152.285099		984.753722551		271.339462592		67.453349		158.651		5.99259364		67.864187009		294.783556366		2074.335		1660.151333066		142.683304067		682.659853703		Dec-97		758.94		77.537864821		176.064590713		43.469913839		233.869806644		635.227131		371.23469016		22.823193863		48.55633978		260.199780233		99.080597037		613.10686849		Dec-97		320.213471486		41.96425531		160.253131309		287.819236		891.910166898		51.627834999		61.477802026		874.902455		19.421243634		465.706494		148.724279096

		Jun-98		149.7853		1918.045608397		259.795617		83.342		183.392		6.436951261		70.149071303		361.991206111		4613.25		2329.032		127.242840636		2036.977128582		Jun-98		760.424		77.078825872		125.963978575		41.916535383		486.866872443		808.021936		607.658288034		43.937950463		48.68467039		367.1514673		104.856809427		615.1102870644		Jun-98		330.803960741		41.992436339		165.777414		305.456284		872.133245892		68.798940292		62.591415777		1184.91669		19.542500561		775.140227		152.018661001

		Dec-98		137.65715		989.323267551		214.907887905		75.575236		1806.739		6.835234735		69.991133018		319.543944338		3031.873		1867.748690571		154.063370365		2010.39291889		Dec-98		455.159		84.639498275		218.307168093		40.875249944		312.333450688		1414.582709		689.986007701		27.986558382		48.618711203		312.504716724		111.176		614.144838614		Dec-98		332.945		42.487713576		159.815763		310.575593		855.83770411		55.122966002		61.317261701		1067.261864		38.210025431		680.666142		152.701467162

		Jun-99		136.23433		991.887811161		208.661296		72.831		296.252		11.376866227		70.459338463		311.239233192		2838.841		1808.719		155.631258908		2158.337318243		Jun-99		961.368		85.894620405		210.375393802		40.946720952		304.686620286		1417.783826		695.969011335		44.446244088		48.693750603		343.176117642		115.479798626		623.864356357		Jun-99		333.534		42.240424249		161.024478		311.887205		46.584192751		59.209815141		61.240548753		931.128408		39.137078174		681.060235		160.160723342

		Dec-99		138.025432		1015.188380591		218.980627		71.058415		534.864		13.064286531		72.489511453		320.371274091		3042.14		1888.362		99.882550873		2387.345716787		Dec-99		1070.242		85.804039286		232.789872918		44.962477773		314.066850128		1446.661012		702.965394617		44.044005021		48.475744496		378.075034728		125.772		629.418434588		Dec-99		348.11		38.22625959		107.275420455		313.655016		37.013025693		64.810399727		62.639599157		976.423787		45.077370795		667.783802		164.785653095

		Jun-00		157.863794		1071.461051891		223.344605		68.203		580.208		14.065028495		77.508590393		320.155098007		3106.536		2044.354		99.546398433		2893.426942984		Jun-00		1174.309		87.940948755		248.990458655		47.084595789		317.320434273		1410.912754		744.712682919		49.6544072775		49.023235096		449.507655925		165.354		569.926051651		Jun-00		362.265		38.289751177		107.896864		316.065117		46.58621633		72.939072798		65.947140187		1032.735264		45.031391271		688.413963		163.628129582

		Dec-00		153.446274		1031.012484833		251.262295		77.498595		580.173		16.462615188		86.423029		321.371560001		1764.435		2313.32		101.113453386		3158.315377991		Dec-00		1249.818		88.851337995		265.526425559		48.261480348		321.965248857		1415.618723		753.378852365		65.309703939		49.65904396		489.660586474		177.149		853.05843239		Dec-00		375.454		38.379075976		99.729122		318.358578		55.0207931		83.570336702		70.038455531		1102.504327		28.186495947		732.50969		174.5476662

		Jun-01		153.780866		996.496499842		268.938907		74.404		586.799		18.283831048		93.863946447		324.88462707		1799.827		2741.104		99.178559103		3773.0496622982		Jun-01		1345.193		90.470118365		297.180004027		54.811859305		321.871425387		1417.4391772384		758.547378899		76.506683717		50.5545336909		508.209233959		197.837		858.717686201		Jun-01		431.55		38.60126509		100.770526		324.268534		64.031502004		117.147617286		72.129798917		1160.9788330559		28.909770524		776.574802		182.63236838

		Dec-01		155.876046		1059.631202482		279.292993		71.380777		631.658		17.955734779		105.966946		278.251836221		1902.501		2792.552		134.395441463		3675.456238637		Dec-01		1320.8		103.550097278		300.977961046		61.0227629796		916.302990686		1418.218433		765.865081		70.1020962423		50.632196324		524.992113895		225.3		863.046049317		Dec-01		504.448		45.657272866		103.100780922		328.41244		84.886810415		116.491070556		83.390328459		1169.321171		30.0768069912		1446.8095724043		203.6709740809
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		Dec-95		340.326002		104.172829219		47.991237413		3.137044		13.374		-8.892299274		-8.623611422		-14.1777229449		27.3911061316		97.834651073		9.202561277		-26.710381117		Dec-95		-82.248		-5.823137727		-9.146335443		-4.123870999		39.699718865		-155.613		-17.119756222		29.045400347		15.582942661		-3.554265298		120.166237917		5.500810062		Dec-95		-5.726229828		-11.261185955		-5.235703		-3.146553		30.239536489		34.606772012		50.793091924		-40.312165		9.18856934		73.556512		-8.865934147

		Jun-96		259.4084757378		-32.454957069		-25.675446		-9.157		2.455		-2.081714425		-0.351863545		26.539010498		25.643019		108.594		15.7016293142		2.92956		Jun-96		57.753		-3.600009885		-18.714981834		0.754495691		-34.964014442		20.301355		1.628131505		15.199032326		-6.769257497		6.104779971		11.390659366		19.443454649		Jun-96		20.158317616		-8.331829836		-2.440655		-21.2723370742		5.855811983		-16.342919		-6.929687984		-31.508443		-1.905708918		-50.839994		-4.079332562

		Dec-96		279.251178		214.568233008		17.998580005		-8.775577		-10.056		-4.094520074		-8.841899579		26.278649697		169.581		-17.95398718		12.927848186		-10.619705968		Dec-96		37.659		-6.181471257		11.970143015		-2.784693503		323.425020013		124.303871		-59.908143325		13.982896729		-12.2448222		-24.206653942		16.686347914		29.537077404		Dec-96		26.84135701		-13.452655565		19.171201		-30.885199		4.293151517		-0.695597811		-16.754039446		-17.429266		3.773435927		203.494215		-14.29056952

		Jun-97		51.1782		-13.87178265		12.817918		-7.815		-2.466		-2.331023797		-3.356845311		14.347357848		66.805636		-75.426		10.119194586		-4.98600088		Jun-97		-9.13		-0.518860435		-16.436417046		-5.08580341		63.50383689		75.443565		85.77762994		20.026739243		-0.832452257		21.494395625		114.423816711		5.515405445		Jun-97		-47.316849004		-1.58576471		-2.247891		-79.1664326543		312.01319312		6.752783		4.948116614		-2.841733		3.793961088		-509.9478533282		-15.454868106

		Dec-97		143.8674333394		-498.601442313		-33.697081489		-5.36543		24.756		-17.241850392		-15.4		297.449468935		-82.212		-182.966535209		27.669188627		-85.290503158		Dec-97		106.624		2.410816022		-42.43779369		-26.106643732		254.804157253		-138.039541		62.009399123		133.16546462		1.13143304		-213.158363452		73.681462757		115.522034118		Dec-97		-127.484204304		-5.542849622		6.240611		-27.616429		-440.938874719		6.646772754		-41.336535428		-17.558105		-8.462280827		-39.943677		-24.386101051

		Jun-98		113.70941		-201.574834677		-307.893618		12.864		-36.019		-47.726075914		-7.27094084		400.662264975		-343.425		-249.944		-96.926681281		122.271724678		Jun-98		-91.552		-6.904505503		22.04872343		-71.922897079		281.215688069		39.579086		-197.506111581		-160.969515879		-8.581132974		-25.924985119		257.457367096		-85.5658934028		Jun-98		-165.901795382		-17.739683738		7.806102		-80.180114		-33.032179		-163.369588871		-435.960978499		-36.731857		35.412602128		-888.194345		-2.814831433

		Dec-98		-30.312304		-471.447772857		-509.278328872		36.61541		-37.31		-26.204031973		-27.175135		124.393911927		-712.985		-1712.288857918		-7.760378303		-165.913135892		Dec-98		-96.844		-8.342744308		-11.928291263		-20.449800866		-68.307682772		-965.131575		-142.532632822		-130.584980349		-34.054632221		-199.598127768		-308.973		-61.516030858		Dec-98		-209.185		-35.622036974		-113.613031		-93.446148		-812.306789284		-152.514573889		-245.402074832		2.240669		5.897912992		-218.007154		-14.28298871

		Jun-99		-21.15253		41.253925999		9.040713		19.828		14.069		-0.875555464		-1.64701447		-47.241128584		-14.232		284.21		17.205379555		-24.418738422		Jun-99		-235.559		-7.6339790235		-10.56401864		1.895483737		-16.22617448		45.363144		-109.38334021		0.96536385		-2.242378255		28.211529963		-298.262696339		-61.779632481		Jun-99		-45.2423477302		9.92431471		-0.200296		30.944624		64.80595		27.676220675		35.78439252		27.368459		-8.992502989		50.244821		-10.13970087

		Dec-99		-4.686351		-12.953980292		-56.85764		-25.163722		-90.963		-1.260542764		-28.387398		-147.744609984		-384.826		-214.446		7.028197365		-37.209614056		Dec-99		-142.76		-11.96396259		-8.084190102		-11.504072648		-178.213316419		83.947689		-63.230465991		11.226646746		-6.748868134		31.717239371		-278.282		-108.052968387		Dec-99		-82.455		-0.728999301		17.977923		-9.263254		99.625866868		40.470133616		-63.628167256		-62.422543		-9.614991577		37.811075		-22.59147522

		Jun-00		-19.810032		-342.424609013		13.210764		35.63		43.704		-0.603126198		-21.956370411		-238.03203763		-432.84		-6.106		35.279213982		-115.077038827		Jun-00		54.384		-6.469938405		-6.109071103		-17.335286958		-441.016296601		-252.437416		-121.647396768		-40.4727281457		-5.359624505		-120.353237844		135.968		-13.659764204		Jun-00		-150.2893847117		-19.967315403		-6.08755		-19.085495		83.974427801		-2.975935615		-30.641178458		-36.615116		-1.934153057		-280.978581		-9.278288054

		Dec-00		-12.640864		-901.737554535		-132.433055		16.131632		20.095		-0.033300596		-44.591004		-203.226150475		-21.798		-733.793		-16.333555009		-179.022422279		Dec-00		208.238		1.68552483		-391.379472011		-9.927222799		-229.590021651		-323.332855		-221.044785104		-21.290170681		-7.012968376		-146.81942018		384.363		-160.460747701		Dec-00		-78.156		-31.440456821		-32.253416		-66.725621		234.659062573		13.138504742		-60.678914349		-49.571202		15.31894957		-611.931421		-20.109250444

		Jun-01		-45.800367		-556.305484597		-16.56176		59.58		31.644		2.695257031		-244.241626301		-295.967865986		144.007		-316.123		7.841087805		-81.80863592		Jun-01		280.811		0.526917601		-69.276551507		-7.574287693		-239.202309124		8.079599		-145.345994001		-21.27152356		-2.10798401		-9.287302306		193.52		15.083912		Jun-01		-2.756		-13.499536102		38.581803		-14.115397		110.624896819		131.450338527		4.621303482		-62.491108		7.373894578		-90.72301		-11.60547343

		Dec-01		5.180717		-490.285148426		154.109334		17.823869		-48.853		-10.568420853		-34.455198		-78.260417101		231.448		-570.119		0.746546148		-117.815043052		Dec-01		-158.5		-7.032744377		-21.864458683		-3.24015571		-471.616047827		443.23669		-111.944577		-2.48825691		-3.206978892		-52.204065173		296.419		9.186720055		Dec-01		-44.349		-2.332421225		10.664804897		-32.480006		184.80179525		108.471072053		-34.433088175		-14.627954		21.45529174		-371.238862		-19.7547807

				la_1		la_2		la_3		la_4		la_5		la_6		la_7		la_8		la_9		la_10		la_11		la_12				la_13		la_14		la_15		la_16		la_17		la_18		la_19		la_20		la_21		la_22		la_23		la_24				la_25		la_26		la_27		la_28		la_29		la_30		la_31		la_32		la_33		la_34		la_35

		Dec-95		792.620683		1202.834318032		1015.456586451		107.668344		168.872		71.151361004		90.238693733		177.1896850709		1383.7400327914		915.6413227267		240.601558268		276.619236657		Dec-95		751.267		35.8594130107		69.048878289		88.336653016		936.228766549		1778.004		348.0160835665		89.7336836329		82.7033996389		328.0043349755		368.0199834555		309.309817016		Dec-95		380.247842371		119.521543778		151.35941		81.040013		84.932966572		123.473533061		354.4721206673		745.39499		46.180789647		342.215863		112.097427839

		Jun-96		613.4248983664		1308.021282868		1031.568378		108.619		175.782		67.975130847		93.566939747		203.367239844		1607.9862828587		1171.8381586363		246.115482006		277.027745		Jun-96		751.446		40.538546008		134.755276548		93.322275999		1346.3317297898		1965.936682		407.041821172		100.66777913		79.065656312		371.0051949166		392.217113711		345.062211923		Jun-96		403.4674641492		120.060110201		172.623332		82.180558		87.827205771		131.242852871		364.8958246954		753.51104		53.4851262433		391.723013		117.263280081

		Dec-96		827.139175		1734.590382262		1074.886040568		98.853096		181.065		65.122001571		103.256175449		221.8015735562		1873.2308345677		1501.753252906		263.772948192		284.918064646		Dec-96		841.821		45.292987569		138.324937998		93.34100864		1570.713907361		2115.739		405.922126972		118.694926455		93.996917419		425.197232802		405.206461952		392.255385624		Dec-96		424.054988382		124.047087846		259.147931		87.590119		128.210671569		180.638269676		372.821956775		774.488039		59.107619383		649.932519		118.539123531

		Jun-97		1083.3398121733		2241.239171444		1102.98464		103.795		196.239		63.556892229		109.070498936		259.337639493		2153.303102		1739.615		291.231640817		302.824545		Jun-97		807.743		47.824188613		152.835916765		99.005303441		1964.525604024		3205.066648		425.867360893		137.978792866		89.674009002		499.0672837		417.7212979		534.454263857		Jun-97		447.391892621		142.802122887		288.402041		98.668773		156.340840365		206.571453		385.311794211		928.915066		65.631172959		675.421009		148.915729047

		Dec-97		1110.8705		2162.541569413		1114.870076306		104.402706		196.664		72.724389122		119.485572435		289.844715627		2502.466		1793.00489186		344.362120357		346.023899893		Dec-97		1150.025		56.298767387		150.125588912		100.242183373		2102.225851706		2431.602421		555.889788839		149.602097058		85.928816203		515.354794805		460.499974606		615.011904953		Dec-97		475.417339551		134.404772055		301.800054		103.489089		323.615563775		189.917715776		391.43150125		911.693183		82.592065212		930.043406		203.306697371

		Jun-98		1146.78742		2265.837362379		1133.104343		114.233		203.994		78.408302878		122.433739801		312.992274819		2887.180903		2204.192		474.858350134		419.769323841		Jun-98		1863.935		65.283956996		182.365419579		105.634795352		2579.082530118		2607.239333		593.087599135		188.435330183		86.150426489		579.494322006		614.387334352		660.502099175		Jun-98		494.060038803		132.239077947		336.780886		283.6106956704		2651.372547305		229.85201		464.948385296		940.336426		87.019879496		2885.0706261526		199.676524943

		Dec-98		1287.231642		2793.010417567		1195.814942273		130.536253		329.312		63.463389067		128.843393		647.513329032		3858.327		4082.453327673		475.650644824		734.91830924		Dec-98		1696.984		69.082772236		315.183614316		107.665582955		3114.448081668		3601.979646		934.708760576		335.530844087		90.239960402		981.548715267		750.183125671		1113.774581571		Dec-98		620.175189201		149.4704144		382.603938		270.226761		3657.750010096		276.11886816		541.700451617		1523.399909		92.737431004		2071.226099		167.581565848

		Jun-99		1396.54293		5793.894526722		705.574403		313.806		594.412		82.155675137		128.094899609		1151.065098607		7056.226		7790.198		504.913490393		2423.907513682		Jun-99		1764.113		69.883911662		540.440326372		88.881628436		4086.236628076		4758.718866		2698.621881845		543.859762906		111.83935455		1365.117130001		970.937250435		1071.596971803		Jun-99		840.319676612		218.413099509		365.66038		308.576703		4049.683222		323.163857439		654.376461015		1821.17708		146.079589862		6118.168683		157.988741357

		Dec-99		1451.509198		2867.004808843		634.695734603		253.493959		520.176		77.649513697		128.626152		847.076406392		4764.877		3839.768795251		472.411574662		2390.763902413		Dec-99		1736.497		73.631781575		354.860673632		107.730733162		3526.52113606		4279.433075		1700.49217886		472.021490253		72.713078503		1097.579705852		632.654		1163.020013323		Dec-99		644.617		140.670536474		328.71908		272.000173		3253.702622355		164.786748992		685.588308619		1629.650578		101.784731133		3645.607749		140.968529448

		Jun-00		1415.90062		2913.53208706		623.346552		251.864		553.424		80.9876827		127.003650477		801.974652294		4843.247		3684.206		482.822234444		2144.198918546		Jun-00		1827.776		73.838157736		334.975894401		107.586192359		3317.210295234		4257.476811		1476.400223056		376.512721525		61.50383281		844.728665423		240.219949831		1149.67017934		Jun-00		594.285		140.277312774		315.207619		280.339253		1006.151362		190.891470462		789.159794546		1473.981613		93.479698372		3155.418028		138.901514031

		Dec-00		1390.076002		2764.089582267		678.617696		276.732055		789.248		81.564098112		134.847672		811.914307906		4580.165		4429.615		408.532854491		2242.363024509		Dec-00		2061.938		73.172100932		356.052636579		110.754409112		3302.012668673		4195.730093		943.326161854		399.854369589		61.487241012		956.639302493		365.395		1254.89308467		Dec-00		710.404		144.309066726		214.171476		291.235731		1018.955591423		209.13147117		796.898802612		1540.690353		96.180948382		3363.27025		131.317217587

		Jun-01		1400.283645		2710.303174561		737.550188		354.418		830.028		99.738775846		148.896377337		737.687423576		4732.223		5369.245		411.114453216		2650.865484884		Jun-01		2457.108		74.114453019		369.475491961		112.761731887		3573.266667979		4375.87039		890.503872472		448.36533293		63.584662511		1076.870329323		563.022		1353.037392227		Jun-01		723.426		143.812801724		217.753726		300.459476		1480.764930262		264.31111305		836.794498372		1519.479592		99.047074985		4140.768187		132.877131642

		Dec-01		1355.220293		2687.126944062		788.52682		405.612862		798.87		113.375951867		186.773675		798.974898778		3220.235		5450.044		419.4070311		2939.06521992		Dec-01		1921.951		78.823405742		392.340682833		122.090278835		3733.201972313		4007.400035		885.135656772		518.208563405		66.625142098		987.198368717		800.269		1674.716315335		Dec-01		820.555		132.979199786		220.81582		291.365092		1508.904033619		399.171310087		819.617763573		1577.242306		102.048676339		4413.79499		138.773132632
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